LITIKAlLss |

DENZIIGYI(

- HETILAP G |

- SZERKESZ'TT:
_FODOR OSZm




Megjelenik minden szom-
baton. Szerkesztoség és
kiadéhivatal: V., Korall-
utca 11. Telefon 130-42.
Elofizetési ara: Egész évre
24 kor. Félévre 12 kor.
Egyes szam ara 50 fillér.

TARTALOM:

A VEKA ALOL. Az Andrissy-part. A mav. bevétele. Linczy Les,
SZEKELY FERENCZ A HELYZETROL.@ AZ EGYESULT-ALLAMOK
JEGYBANK-PROBLEMAJA. £ A BUDAPESTI GABONATOZSDE
REFORMJA. & REFLEXIOK A KOLOZSVARI AGRARGYULES-
ROL. Irta: Rékos Ferencz. @ A PENZVILAGBOL. Allami pénz-
tranzakciok. A vilig ingé értékeinek a novekedése. B KRITIKA.
Montenegré és Albinia. A hitelezdi védegylet terjeszkedéséhez. &2
A BORZEROL. A pesti borzérsl. @ BEERKEZETT. Kommiinikék. 27
KRONIKA. & POSTANK. HIRDETESEK. 22

A LAPOT BIRO MIHALY ILLUS2TRALJA,



X ’
AN\Y33/ 0 Y/
s’ OAl s g e &

~. L

II. évfolyam. Budapest, 1913. szeptember 20. 38. szam.

A VEKA ALOL.

AZ ANDRASSY-PART programmja nem egyéb, mint a nalunk
negyven év Ota divatos politikai jelszavak és frazisok kompen-
diuma. Elvarhattuk volna egy uj parttol, amely az 1913-iki valsigos
esztendében alakul, hogy programmjinak sulypontja ne a »meg-
zavart jogfolytonossig« helyreillitisa és a parlamenti sérelmek
reparalasa, hanem jozan, egészséges és praktikus gazdasagi politika
legyen. A programm megemlékezik ugyan a mez8gazdasigrdl, ipar-
16l és kereskedelemrdl, de mindvégig csak altalanos szélamokban,
anélkiil, hogy gyakorlati, konkrét javaslatokkal allana eld. Az agrar
16lab. azonban igy is kibujik. »Ragaszkodnunk kell — mondja a
programm — mezbgazdasagi érdekeink szempontjabol eddigi vam-
védelmi rendszeriinkhéz.« Széval a bérkabatosok partja ezutan s:
akarja majd a kulfoldi hust és gabonat beengedni. Mert mennél
dragabb a hus és gabona, annal jobban hiznak a nagy foldesurak,
akik az Andrassy-partjanak a zomét alkotjak. Az is igaz kiilénben,
hogy ezekt6l az emberektdl liberalis gazdasagi politikat ugy se
lehetett varni. Ezek az urak iilnek az Omgéban, ahonnan mindig
a gazdasagi reakcionizmust hirdették. A programm ezenkiviil a
koaliciés alkotisokat domboritja ki. »Folytatni kell az allami szén-
banyak fokozatos és erdteljes kitermelését« — hangoztatja Andrassy.
Ezzel ugyan kar volt eldhozakodni. Mert sohasem lattuk, hogy
allami akcié olyan szomoru eredménnyel jart volna, mint a
koalici6 altal inauguralt szénbanyaszat. Ennek pénziigyi terheit az
dllam még husz év mulva is nyogni fogja. Ott talaljuk a pro-
grammban a szokasos kortesfogisokat is. »Az allam — mondja
tovabba — ne tartsa egyediili hivatisanak az ad6zé polgaroktél a
_kozterheket konyorteleniil behajtani, hanem hasznos beruhazasck, .
vasuti, kozuti munkak, kozépiiletek gyors létesitése altal igyekezzék
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meginditani‘gazdasagi életink vérkeringését.« Hat ez igy elmondva
szépen hangzik. De csinilja meg Andrassy azt a csodat, hogy az
adokat ne hajtsa be »konyorteleniil« és mégis eszk6zoljon nagy
beruhazasokat. Ilyen fogasokkal az ellenzéki képviseldjeloltek
szoktak el6hozakodni. Komoly politikushoz ez nem mélté. A koa-
liciohoz egyszer mar volt szerencsénk. Uralma a legcsufabb kudarc-
cal végzddott. Nem kériink tobbé beldle. De megelégeltik a
munkaparti terrort is. Elég volt a kozjogi jelszavakbol, amelyeken
fuggetlenségi, Andrassy és munkapart egyarant lovagol. Ez a poli-
tika nem fér Ossze a modern kor szellemével, amidén a gazdasagi
kérdéseknek kell dominalniok, mert ezek helyes megoldasatol fligg
az orszag joléte és boldogsaga.

A MAV. BEVETELE a hivatalos kozlések szerint az elsé fel-
esztenddben emelkedd irdnyt mutattak. Diadalmasan kozolték ezt
a félhivatalos lapok s nekiink mégis érthetetlen volt, hogy valsa-
gos id6kben, mikor pang az ipar és nincs még beleszamitva az 6szi
gabonaforgalom, emelkedést tud kimutatni a Mav. Pedig a nagyobb
bevétel megvolt. Csakhogy tobb bevétel, nem a rendes aruszallitas-
bol, sem a személyforgalombol ered. Nem. A mobilizicio okozta
a Mav. jovedelmeinek a novekedését, ez pedig olyan haszon, ami-
t6l isten Ovja mégegyszer ezt a szegény orszagot.

*

LANCZY LEO iidvozolte Harkanyi minisztert a kereskedelmi
és iparkamarak nevében hivatalba lépése alkalmabol. Az iidvoz-
léssel kapcsolatban folemlitette, hogy mit var téle az orszag és mit
kellene siirgésen megoldani. Harkanyi miniszter szépen megkdszonte
az udvozlést és ahogy ez ilyenkor szokas, fogadalmakat tett. Meg-
igérte, hogy segiteni fogja Budapestnek ipari és kereskedelmi
empériumma valé emelését, megcsinalja a budapesti kereske-
delmi kikotdt. Fejleszteni fogja wvasuti haldzatunkat. Meg fogja
védeni érdekeinket a kiegyezés eldkészitése korul. Ezeket és
még sok egyéb jot helyezett kilatisba, ami mind szép és
hasznos volna megvaldsultan. Mi azonban szerények vagyunk és
beérjitk, ha Harkanyi miniszter igéreteinek a felét valtja majd be.
De attél tartunk, hogy szép terveibdl egyik sem valdosulhat meg.
A pénziigyminiszter mar tudomaésira adta minisztertarsainak, hogy
tessék sporolni és a koltségvetésbe semmi ujat 6l ne vegyenek. Ha
ez igy megy, talan jovére mar redukalni kell a resszortok budgetjét
és akkor még annyit sem nyujthat Harkanyi Janos, amennyit clédei
produkaltak. Hiaba probal Harkanyi jé miniszter lenni, ha igyekezete
megtorik a finincminiszter ellentallasan.
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SZEKELY FERENC A HELYZETROL.

Nyilatkozik A Pénzvilignak a pénziigyi helyzet
Javuldsdrél, az uj kélesonrél, a jovends balkani
szerepiinkrél és a valsdg okozta karokrél.

A legbizonytalanabb érzésekkel talalkozunk az utébbi idében még
a rendesen jol informaélt budapesti pénziigyi kordkben is, amikor
a helyzet javulasardl, a pénzviszonyok enyhiilésérdl esett sz6. Az
emberek szinte belefasultak mar a pénztelenségbe és nem mernek
bizni és hinni a jobb jovében, egy uj fellendiilésben. Hogy a val-
sag mennyire erdteljes volt, hogy annyian hullottak el jobbsorsra
érdemesek is, részben ennek a lehangoltsignak a kovetkezmeénye.
Tulsagosan follelkesiiliink és elbizakodunk, ha nagy konjunktura-
ban vagyunk és tulsigosan csiiggediink, ha a valsig csap le reank.
Nem volna szabad annyira szélsoségeseknek lenniink s akkor nem
kellene olyan gyorsan kétségbeesniink.

Kibirtunk egy masfél esztendds valsagot, mi kovetkezhetik most ?
Ahelyett, hogy magunk kovetkeztetnénk, felkerestiik Székely
Ferencet, a Magyar Bank és Kereskedelmi Részvénytarsasig vezér-
igazgatojat, aki készséggel nyilatkozott nekiink a gazdasagi hely-
zetr8l s az aktulis kérdésekrsl. Erdekes kozléseit itt adjuk:

— A pénzpiacon még nincsen lendiilet, még nem kovetkezett be
a pénz nyugodt és rendes korforgasa. De a politikai helyzet javu-
lisabol és egyéb momentumokbol arra lehet kdvetkeztetni, hogy
oktéber végén kovetkezik be a fordulat, november—december még
némi nehézségeket okoz, de janudrra mdr feltétleniil mds viszo-
nyokkal lehet szdmolni. Nem akar ez profécia lenni, de az adott
koriilményekbdl s a helyzet alakulasaibél ezek a kovetkeztetések
sziir6dnek le.

— A legkozelebbi jovében sok igényt kell kielégiteni. Az allam-
nak pénzre van sziiksége és fontos, vajjon sikeriil-e és milyen
koriilmények kozott pénzhez jutnia. A beozonld pénzek iidvos
hatassal lesznek az orszag kozgazdasagi életére. Ma abszolut pénz-
hidnyban szenved az orszag és az allam és a magénintézetek pénz-
beszerzé tevékenysége utan elkovetkezik a szanalas és a reorgani-
zacid nagy munkaja, ami természetesen sok tokét tesz sziikségessé,

— A krizis nagy pusztitasokat okozott. A t6zsdei arfolyamoktol
eltekintve 50—60 millié koronara becsiilom a pénzintézetek bukasa
kovetkeztében elveszett tékét. Ez magiban véve nem volna szeren-
csétlenség, ha a bukasokbol kiiitk6z6 tanulsigokat a jovoben fol-
hasznalnak. A pénzintézetek tultengésére gondolok s arra az alla-
potra, amely lehetdvé teszi, hogy minden kis vidéki varoskaban
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vagy tizenot pénzintézet alakuljon s ezek egymast lelicitaljak s
agyonkonkurraljak. Konszolidalni kell a hiteléletet s meg kell
csinalni a pénzintézeti reformot.

— A mai viszonyokbdl valé menekiilés nem késhetik sokaig. Ter-
mészetesen a pénzviszonyoknak kell javulniok, csak ez teszi lehe-
tové az egészséges mozgast gazdasigi téren. A tapasztalat azt
mutatja, hogy mig a részvénypiacon erdteljes a stagnacio, addig a
befektetési értékek piacdn javulds mutatkozik. Ez a momentum
rendkivil fontos, mert a befektetési értékek kedvezd elhelyezére
lehetdvé teszi a parcellazasi tizlet ujabb fejlédését és az épitdipar
helyzetének javulisit. Hogy az utébbi mennyire fontos az ipar
és a févaros lakossiga szempontjabol, felesleges hangsulyoznom.

— Végil a Balkin. Hat ebben a kérdésben a megrokonyodés
helyzetében vagyunk. Néilunk minden elékészillet a Nagy-Bulga-
ridara volt alapitva, miutin minden politikai rokonszenviink feléje
iranyult. Mindent Bulgariaval kapcsolatban tervezett a monarchia,
mert ott nem vagyunk népszeriitlenek, mint Szerbiaban, vagy
Romaniaban. Most egy kis idére lesz sziikség, hogy magunkhoz
térjiink, amig tisztaizédik a helyzet Bulgéridban, amig nyilvanvalo
lesz, nem-e gyongiilt meg annyira ez az orszag, hogy hitelképes-
ségének visszaallitaisa hosszu id6t vesz majd igénybe. Annyi bizo-
nyos, hogy az uj helyzetben uj iranyt kell vennie a Balkanra
gravitalo gazdasigi politikinknak. Ma féképpen Bulgariara és
Torokorszagra szamithatunk.

AZ EGYESULT-ALLAMOK JEGY-
BANK;PROBLEMA]A, IRTA: UNGAR MIKLOS.

— Az Amerikai Valutareform. —
) 7

Az Oceanon tul ma, az elétérben levdé uralkodd
kérdés, az Egyesiilt-Allamok (U. S. o. A.) pénzrend-
szerének mezvaltoztatisa. Ez a feladat valdsziniileg
még az év folyaman meg lesz oldva. Hogy a mesz-
szire kihat6 intézkedés tartalmat megértsuk egy kis
pénziigyi fejtegetés elorebocsatisa elkeriilhetlen: A pénz kibo-
csitisanak joga az allamé. Allami regalé. El vele, de jogat
esetleg masra is ruhazhatja. Ha. az allamhatalom papirpénz-
hoz forgalomba, annak értékeért szavatol, azt fedezni kényt
telen.’) A fedezet modozata tobbféle. Ilyen a fél- és harmad fede-

') Wolovszky »Le Change et la Circulation« . . . L'état est chargé de veiller
a la fidelite, sinresité et a la stabilitt de la monnaie, il doit “controler 1'exati-
tude etc. (20-ik lap.)
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zet; Overstone fedezete, mely a Peel acta rendszerét adta meg;az
ado6fundacié sisztemdja; a bankszerit fundacié; a Newyorki —
Eszakamerikai — rendszer stb.

Mi az északamerikai rendszer lényege? Az, hogy az egyes ban-
kok az allam pénzellendrzési hivatalanal Comptroller of courrency
— allampapirokat (bonds) letétbe helyeznek s ezzel »maximalisan«
a letét névértékéig mend jegykibocsatasi joggal felruhaztatnak. A
jegyeket természetszeriien nem maguk a bankok nyomtatjak, hanem
azokat a kincstirtol kapjak és ugy hozzdk forgalomba. Ez id6
szerint 7500 ily bank miikodik az Egyesiilt-Allamokban s a mas
bankoktdl valé megkiilonboztetésnek kiilsé jeléil a »Nemzeti
Bank« cimet tartoznak viselni. A »Nemzeti Bankok« jogai a U.
S. A. szovetkezeti torvénytar 1863. februar 15 és januar ho 3-iki
torvényeiben gyokereznek, mely intézkedések azonban 1865; 1873;
1875; 1882. és 1900-ban valtozasokon mentek at. A pénzkrealas
jelzett mivelete joforman alig tér el attél, amit mi lombard kol-
csdn néven ismerink. Az allami Bondokat az dllam, 60—100%-ig
honoralja az illeté bank alaptékéjéetsl fiiggdleg, (és ebben tér el a
fombardkolcson-t6l) . . . »kamatmentesenc.

A rendszer visszatetsz8 volta szembeszokd. Valamelyes »Nem-
zeti Bank« allamilag garantilt 2%.-ot jovedelmezé Bondokat vasa-
rol, azokat letétbe helyezi és élvezi nemcsak a 2%-ot, hanem a
Bondok ellen kamatmentesen felvett 60—100% pénz értékének a
tovabbi kolcsonadasért jard kamatait is.

Természetes, hogy e beneficiumokkal szemben az allam bizo-
nyos kotelezettséget is r6 a Nemzeti bankokra. Igy egyebek ko-
zott a felvett 60—100% pénz 5%-4t kiilon aranyban kotelesek a kics-
tarnal letétbe helyezni, hogy ezzel jegyek bevalthatok legyenek stb.
Végeredményben mégis a Nemzeti bankok csinaljak a jobb iizletet,
noha a Bondok iranti hajsza a 2%c-os allami papirok értékét min-
denkor erdsen tartotta a pari arfolyam felett. A mondottakbol
kénnyen megérthetd, hagy a nép bizalma mindenkor a Nemzeti
bankok felé iranyult, melyeknél a letétek naprdl napra novekedtek.
A tbékepénzesek zome akként gondolkozott, hogy inkab viszi leté-
tét egy Nemzeti, mint valamelyik mas bankhoz, mert ez kamat-
mentes pénzzel dolgozik s igy tobbet keresve megbizhatobb mint
barmelytk mas pénzintézet. A gyarapodo letétek és az abbél folyo
haszon a Bondok utjan kreiland6 tovabbi pézszerzést késdbb, £5-
leg a régebbi bankoknal, feleslegessé tette. Feleslegessé tette annal
inkdb, mert a kiilonben is jo tzletmenetnek 6rvendd Nemzeti
bankok az arfolyamban emelkedett Bondok utjin megszerzendé
kamatmentes pénzrél inkab lemondtak, semhogy a Bond arfolyam-
vesztesség esélyének kitegyék magukat. A letétemények csokkentek.
Ennek folytin az allam 1900 marc. 4-iki torvényével rajta volt,
hogy ujabb Nemzeti bankok létesitését mas uton megkonnyitse.?)

*) Lisd: Knox. History of banking in the U. S. A. (N. Y. 1900)
Artikel »Banken« Handworterbuch der Staatswissenschaften Bd 2. (3. Aufl.
Jena 1908).
History of banking inall the leading nations (Kiadé Dodsworth N, Y. 1896.4 két.)
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A helyzet ez intézkedés utin nem javult, sét az 1907. évi de-
bacle arra intette a mérvadé koroket, hogy Amerika pénzrend-
szerét gyokeresen kell atalakitani, mert maskilonben az allami élet
oly ujabb megrazkodtatisoknak volna kitéve, melyek ismétlédését
még a gazdag Unié sem képes elviselni.

E gondolatmenettdl vezérelve nyujtotta be Aldrich szenator
1911-ben, tehat a republikinus part uralma alatt ama referendumat
a nemzeti pénziigyi bizottsighoz — National Monetary Commis-
sion — melyben egy oly «kozpont» felallitisat javasolta, (Reserve
Association of America) ahol a pénzhiany idejére sziikségelt tar-
talékok gytijtetnének stb. Megjegyzendd, hogy a «Kozpont» mas
pénziigyi jogositvinyokkal is lett volna felruhizandé, de ezekre
térhiany miatt itt ki nem térhetek.

Az eddig kifejtettekbdl is megallapithato, hogy az U. S. A.
pénzszitkségletét nem szolgalja ki egy egységes kozponti bank,
mint teszik azt Eurépa tobb éllamainak nemzeti vagy kozponti
bankjai, hanem, hogy ott a »sok bankok» rendszerre jarja. Hogy
a két rendszer koziil, melyik a helyesebb, még eldontetlen nyilt
kérdés. Ezért feltiind, ha a Pester Lloyd 1913. szept. 13-iki sza-
méanak «Die Amerikanische Wahrungsreform» cimii cikkében azt
a megjegyzést teszi, hogy a tervezett Reformwerk riumt zwar
auf mit den «anarchischen» Zustianden, die auf wiahrungspolitischem
Gebiete dermalen in den Vereinigten Staaten herrschen; allein
die radikale Losung, die in der Errichtung einer zentralen Noten-
bank bestehen wiirde, ist in dem Gesetzentwurfe nicht vorgesehen».

Nem szemrehanyasként mondjuk ezt a P. Llyodnak, mert ha-
sonld nézetet vall mas nagyon is szimbaveheté komoly financpo-
litikus, kozgazdasz, szaklap. de azért az a kérdés, vajjon az «egy»
vagy «tobb» bank rendszer a helyesebb-e, még tivolrél sem te-
kintheté annyira eldiintottnek, hogy az a P. Lloyd kritikai meg-
jegyzését igazolnd. Mi magunk ebben a kérdésben allast nem fog-
lalunk, de a valésziniiség oda tendal, hogy az Amerikaban kove-
tett modszer a helyesebb. Ezt kell legalabb ama el6zménybdl ko-
vetkeztetniink, hogy a minden téren elStortetdé ujabb nagyhata-
lom, Japan, az osszes pénzrendszerek alapos tanulmanyozasa utan,
az Egyesiilt-Allamok példajan szervezte sajat pénzrendszerét’) De
a National Monetary Comission is évek hosszu soran at tanul-
manyozta a szényegen levé problémét és noha kikiildottei bejar-
tak Németorszagot, Angliat, Franciaorszagot, Ausztriat és a Koz-
pontot behatéan informaltik, még sem allapodtak meg az «egy»
Ko6zponti bank létesitésében. A kikiildottek informacior és a bi-
zottsag pertrakticioi tavolrol sem képezték titok tirgyat; az ed-
digi munkélatok gyiijteményes kiadasa 40 kotetre rug. Ha ily ala-
pos tanulméinyozasok utin a bizottsig még sem tért ra a Kozponti
bankrendszerre, ugy allasfoglalasit bizonyara nem negligalhato
nyomoés okok indokoljak.

Hogy mi okozta az Aldrich javaslatatol valé eltérést, az pon-

) Lasd : Slopel, Uber japanisches Bankwesen. Halle 1898,
1102



tosan meg nem allapithaté. Valdsziniileg raszolgaltak ugy pénz-
tigyi, mint politikai okok is; mert kdéztudomasu, hogy az uralmon
levé demokratikus pdrt a »Bundesgewalt« minden hatalmi megerd-
sitésének ellenzéje. A demokratikus part a 46 szovetkezeti allam
»éndllésdgdnak« gyarapitasat szorgalmazza s a «Bund» erejét nem
Ghajtja egy kézponti bank felillitisdval oregbiteni.

A kérdés e részletére célzatossiggal utalok. Teszem azt azért mert
a helyzet e tekintetben nagyon is hasonlit Magyarorszdgnak Ausz-
tridhoz valé viszonydhoz. Mink (szerintem helyesen ugyan) az egy
kozos bank intézményében allapodtunk meg, de ez nem ok arra nézve,
hogy a fiiggetlenségiek ellentétes véleménye perhorreszkaltassék.
Valtozé partok uralma esetén talin ma nalunk is komolyabban
foglalkoznanak az 6nallé bank felallitisinak eshetéségével. Amikor
most 5—6 éve, a vonatkozé vitik sordn Székely Ferenc vezérigaz-
gaté a Sas Korben felolvasast tartott, a kiilonvalas lehetésége elien
mint féargumentummal azzal allegalt, hogy két egymastol fiiggetlen
bank (Bécs és Budapest) felallitisa mar azért sem kivanatos, mert
ily esetben lehetetlenné valik az egy és ugyanazon pénznemre és
devisakra szolo kiilfoldi jegyzés. Utalt ugyan a nehézségnek egy
rendkiviilien penibilis megoldasi médozatara, de Amerikanak (most
mar majdnem minden retortat passzirozott) rendszere, legjobb bizo-
nyiték arra nézve, hogy a devizdk mikénti jegyzésének kérdése,
sohasem volt lekiizdhetetlen akadaly.

De, hogy az amerikai valutareformra visszatérjek, nyomatékosan
kell hangoztatnom, hogy az Egyesiilt-Allamok ma azt keresik, amit
a pénziigyi vilag, a »rugalmas pénzrendszer« kifejezésén ért.*) Kere-
sik a rugalmassagot, mert a horribilis letétek és a nagyforgalom
mellett, zavaros, nyuc?talan idokben, pénzfeszultség idején, amikor
ipar, kereskedelem, de bizalom hijjin a kozforgalom is visszauta-
sitja a csekket és készpénzt kovetel, akkor a rendelkezésre allo
készpénz mennyiség — physikai értelemben — nem képes a millié
oldalt felmeriilt szukségletet kielégiteni. Hogy a helyzetrdl képet
alkothassunk magunknak ime egy tablazat, mely kell6 felvilagosi-
tast nyujt:

Amerikaban volt:

Millié dollirokban, (tehat korondkra atszdmitva 6tszor annyi).

- A nemzeti | A nemzeti : : Tényleges
A’z b bankok bankok A‘ le'tetek A jegy készpénz
vegen szama alaptokéje értéke forgalom készlet
1863 66 7 8 - 1
1875 2086 505 629 315 107
1895 3712 657 1715 182 305
1900 3944 632 2624 298 373
1909 6977 944 5058 658 595
IX. 1-én

4) Hertka Tivadar a »fugalmas« kitétel hasznilatit e téren mint olyat kifoga-
solja, mely nem fedi a neki tulajdonitott értelmet. Nézetét nem osztjuk.
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Tehat, hogy csak az utolsé szamsort szedjem el : 6977 Nemzeti
Bank (mai szama meghaladja a 7500-at) 944 milli6 dollar sajat
toke felett rendelkezett. Atlag jutott ebbdl 1—1 bankra 135,000
dollar, vagyis 675,000 korona. Ezzel szemben 5058 millié dollar
letéti értéket kezeltek, mely érték lombardirozasara mindig készen
kellett allniok. Forgalomba adtak ugyanezen idében 658 millié
dollar pénzjegyet és pénztiraikban volt 595 millié dollar. BSvebbi
kommentar felesleges.

Aldrich szamolt azzal a koriilménnyel, hogy a demokrata part idé-
kozben, amikor a kérdés megoldasra keriil, uralomra juthat; ez
okbol kertilte a »Kozponti bank« felalliidsinak tervbe-vételét és
megelégedett a szovetkezeti bank ideidjanak megvalésitisaval. Ma
mar errdl sem lehet sz6. Ma az a megoldasi mod lépett elétérbe,
hogy a takarékpénzek kozpontokban gyiijtessenek, s beallé sziik-
ség esetén a tartiny csapja megnyitassék s mindaddig nyitva tar-
tassék, amig a kifolyé milliock a sziikségletet szaturaljak. A terv
keresztiilvitele a keresett rugalmassigot megadna, de felmeriil a
kérdés, hogy miben rejlik a jelen amerikai pénzrendszer -elasztici-
tasa és miben tér az el pld. a mi rendszeriink rugalmas voltatél
végiill miért szitkséges az e téren vald rendszervaltozas?

Nalunk torvény a kibocsathato jegyek maximumat elé nem irja;
ez mindaddig fokozhatd, mig a kibocsatvanyok 40%-a arannyal
van fedezve. A sziitkségleten tul val6 fokozast az allam jegyadoval
fékezi. m. p. akként, hogy az esetben, ha a bank érckészletének
értéke felett 600 millio koronanal tobb jegyet bocsat ki, ezen
tobbletért a kincstarnak 5% kamatot koteles fizetni. A rugalmassag
ezzel minden félt kielégitd6 moédon meg van adva.

Hogyan all mar most az elaszticitis kérdése Amerikaban? Ott
a térvény elsé sorban kimondja azt, hogy az egyes nemzeti ban-
kok a Bondokra kapott 60—100%-b6l 5%-ot a kincstarnal nemes
ércben kotelesek letétbe helyezni. E kiviil a kamatmentesen kapott
pénzbbl bizonyos koriilményektsl figgéleg 15—25% allandod
tartalékban, — készpénzben — kotelesek pénztaraikban tartani. Amde
ez a tartalék oly lyukas bastyakkal van vértezve, hogy a pénz rajta
mindég atfolyik. A torvény ugyanis a vidéki bankoknak, ide nem
tartozo okokbol megengedi, hogy 6k e készpénz haromotod re-
szét a nagyobb varosok Nemzeti bankjainal »elhelyezhetik.« Ilye-
nek Albany, Troy, Detroit, stb. Igy tehat a tényleges reserva a
vidéken mar a jelzett intézkedés kovetkeztében is 3—5%-ra apad.
Ezzel a fentebb emlitett lyukak még nincsennek kimeritve, mert a
torvény megengedi még azt is, hogy a reservavarosok, torvényes
reservaik 50%c-at a Kozponti Reserva-vdrosok bakjaiban tarthassak.
Ilyenek New-York, Chikago, Philadelphia, San Francisco, stb.
Evidens tehat, hogy sziikség esetén a de facto a torvény altal el6-
irt reservaknak ugyancsak a torvény engedte megkonnyitések
folytan, alig fele, vagyis csak 7—12% all rendelkezésre. Ebbél lat-
haté, hogy a vélelmezett elasticitis csak papiroson van meg,
tényleg azonban nem létezik. Nincs haszon a fen'emlitett 7—12 0
tartaléekbol sem, mert e készlet in tact voltira egyrészt maga
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a nyilvanossag tigyel (ha jol emlékszem a Nemzeti Bankok miden
hétnek szombati napjan kimutatast kénytelenek adni) masrészt
mert a kincstar ellenorzé kozegei 1d6rél idére bejarjak az Gsszes
bankokat s ellenérzik a rezervak noli me tangere voltat; a nebants-
virag-rezerva pedig nem rezerva a koz, noha kitiin rezerva a
hitelez6 és részvényes szempontjabol. Ilyen rezerva insolvencia
vagy cs6d esetén mindenkor egy szamba vehetd quotat biztosit a
bankhitelezének, de rugalmassag szempontjabél nemcsak hogy
szamba nem esik, hanem a rezervaban rejlé immobilitis, a bank
mobilitisat és a pénz elaszticitisit még inkabb cskkenti is. Itt
valoban alkalmazhaté a ropke szd, hogy »ha van pénz, miért nincs
pénz, — és ha nincs pénz, mért van pénz«,

A BUDAPESTI. GABONA-
TOZSDE REFORMJA.

— Bécs siirget, Harkdnyi enged. —

' )
Beavatott forrasbol arrél értesiiliink, hogy az osz- .‘

)
trak kormany a magyar kormanyhoz atiratot intézett, «V{If
melyben most mar erélyes hangon koveteli a buda-  S<t&
pesti gabonatézsde reformjat, melyre Magyarorszag az 1907-iki
kiegyezésben kotelezettséget vallalt. Az atiratban az osztrak kor-
many a reformot ugy értelmezi, hogy a budapesti tézsdén a bianko-
terménytizlet a gabonaban egyszertuen eltiltassék.

Ugy latszik, hogy Harkanyi minisztert legutébb ez az atirat
inditotta arra a kijelentésre, hogy a tdzsde reformjardl szolo tor-
vényjavaslatot az Osszel elSterjeszti. Ez lehet az oka annak is,
hogy a tdzsdetanacs altal tervezett reformokrél most egyaltaliban
semmit se hallani. A dolog egyeldre letiint a napirendrél. Nagyon
helyesen. Minek csindljon a tdézsdetanics félmunkat, amikor a
kormany amugyis alapos reformra késziil ?

A kereskedelmi minisztériumban késziilé tézsdereform készleteit
nem ismerjiik. Harkanyi csak annyit mondott, hogy a budapesti
gabonatézsde hasznos és nagyjelentdségii kozgazdasagi tevékeny-
ségét korldtozni nem kivdnja. Ebbél azt kovetkeztetjitk, hogy a -
miniszternek esze agaban sincs a gabonahatariddiizletet betiltani,
amint azt az osztrikok kivanjak.

Mindenckelétt hangsulyozzuk, hogy a kiegyezésnek idevonatkozo
szakaszaban a magyar kormany csak arra kotelezte magat, hogy a
gabonahataridéiizletben megnyilvanul6 kinovéseket és visszaéléseket
meg fogja sziintetni. De a gabonahatdriddiizletnek pur et simple
valo eltorlésérél abban a szakaszban nem torténik emlités. Az
osztrakok tehat olyat kovetelnek, amire nem vallalkoztunk és amit
semmi aron se akarunk megcsinalni. Mert a budapesti gabona-
tézsde dominalé helyzetét Eurépaban éppen a gabonahataridé-
tizletnek koszonheti. A bécsi gabonatézsde azéta siilyedt a jelen-
téktelenségbe és a semmiségbe, amidta ott az agrariusok izgatasara
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a hataridéiizletet betiltottak. Nagyon faj ez az osztrikoknak
és most a budapesti gabonatdzsdét is erre a nivora szeretnék
siilyeszteni.

A budapesti gabonatézsde Magyarorszag kozgazdasagi életében
elsérendii szerepet tolt be. Magyarorszag agrikultur allam, ahol a
gabonatdzsde valosagos kulturmissziot teljesit a mezégazdasagi
termékek A4rainak képzddése, illetve megallapitasa tekintetében.
A gabonahatariddiizlet eltorlése elsdsorban a magyar foldbirtokos
osztalynak artana. Ezt az tizletigat a tézsdén fenn kell tartani.
Viszont meg kell sziintetni a jdtékot, vagyis a visszaéléseket és a
reformot oly irinyban kell megvalositani, hogy tézsdetigyleteket
csak azok kothessenek, akiknek ez hivatasszerii foglalkozasa. Nem
szabad a tézsdén kivil allo, hozza nem értd embereket a tézsdére
csabitani és azutin megkarositani. Szervezni kell a jogositott t8zsde-
tigynoki intézményt és azt a kelld garanciakkal kell koriilvenni.
Meg kell akadilyozni azt, hogy a gabonatézsdén az arak ne a
kereslet és kinalat, hanem a hausse- és baissepart angazsmanjai
szerint irdnyittassanak. Nem szabad tiirni a ringek alakitasat, mint
az a mult évben a zabringgel tortént, amely alkalommal a zab
arat még sohasem latott magassagra, 24 koronara hajtottak fel. Igy
tortént azutan, hogy a zab ara Budapesten 4 koronaval dragabb
volt, mint a pragai terménytézsdén és hogy ennek kovetkeztében
a zabringnek Csehorszagbol szallitottak zabot. Sok biin terheli a
budapesti nagymalmokat is, melyek éppen ezért még azokat a
csekély reformokat is ellenzik, melyeket a tézsdetanacs tervezett.
Ok voltak az ellenmozgalomnak valésagos »dréthuzéi«, mert 6k
tovabbra is korlatlan urak akarnak a gabonatézsdén maradni.

Ismételjiik, a reformokat ugy kell megcsinalni, hogy a jatékszerii
izletek kikiiszoboltessenek. De a hataridéuizletet eltorolni nem
szabad ; ez artana az egész orszag gazdasiganak és lerontana a
budapesti piac dominalé helyzetét.

REFLEXIOK A KQLOZSVARI
AGRARGYULESROL,*) IRTA: RAKOS FERENC.

— Mdgndsmentés dllampénzen. —

Ebben az esztendében immar masodszor gyul-
tek be nagy demonstraciéora Magyarorszag ag-
rarius urai, hogy megvédjék a magyar gazda-
tarsadalom «veszélyeztetett» érdekeit, hogy a
merkantil érdekeken nagyot nyomjanak az egye-
dil 4dvozitdé agrar-feudalis politika jegyében. Kassan még kis-
gazdaboldogito frazisok kontosébe oltoztették céljaikat és  sikerdlt
1s elkapraztatniok a Hangyanak staffizsul felhajtott nehany ezer
kisgazdajat. Kolozsvaron mar mas dalt pengettek a haron. A ve-

*} Ez a cikk kiegésziti a lapunk eléz6 szdmiban irott megjegyzéseket s ezért
készséggel adjuk kozre.
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szendébe mend magyar nemzeti szupremacia, a nemzetiségi térfog-
lalds volt a targyalas tenorja. Meg is mondtik mindjart, fel 1s
ajanlottdk rogton a bajok orvossagat a legnagyobb onzetlenséggel.
Csak csekély negyven milli6 koronat forditson az allam évenkint
a telepitésre és parcellazasra. Milyen jo lesz az allam kozvetitésé-
vel rasézni a derék parasztokra alapos drigan a rablégazdalko-
dassal tonkretett foldeket. Ennek az orvossagnak mindossze csak
az a hibaja, hogy az orvos Ossze akar jatszani a patikussal. Az
egyik bajbol kihuzzak a pacienst, de — belenyomjak a masikba.
Hadd fogyjon a gyoégyszer.

®

Hive vagyok a laissez faire, laissez aller elvnek, de fenntartas-
sal. Mert a verseny, ha a tisztesség, dogmaiba titkozik, a piac mo-
nopolizalasa, ha egyoldalon tulprofitot, mas részrél az élet meg-
dragulasat okozza, igenis allami beavatkozassal korlatozandé. De
a gazdasagi szabadsidg megszoritisa olyan terrenumon, ahol az mar
bebizonyitottan a nemzeti termelés csokkenésével jar, sétezen tul-
mendleg még sulyos tarsadalmi bajok forrasava valik, csak elle-
nezhetd.

»Engedélyezze és segitse elé a foldmivelési kormdnyErdélyben a
kozép és nagyobb birtokon a birtok terhek rendezése utdn a hit-
bizomdnyok alapitdsit.« Ezt a posztulatumot szegezték szembe a
kolozsvari magnas urak az orszag demokratikus, haladé kozvéle-
ményének. Mintha nem az volna ennek az orszagnak egyik leg-
nagyobb csapasa, hogy két és fél milli6 hold egyhazi és 2 millio
363 ezer hold hitbizomanyi kotott birtok terpeszkedik benne,
amelyek az orszagnak egyik legrosszabbul mivelt és birtoklé mulo
jellegi haszonélvezeti hatalma folytan teljesen kizsarolt, kimeritett
foldjei. A foldhiany a kivandorlas legeredményesebb hajté motorja.
Ezt az allapotot akarjak fenntartani és tovabbfejleszteni ?

=
B3

A torténelmi osztilyok felsegitése: ez a kolozsvari gyiilés nem
is leplezett tendenciaja. A dzsentri és magnas birtokok tehermen-
tesitése allami pénzen: ez volt a gyiilés leghangosabban, megtap-
solt kovetelése. A hitbizomanyok szaporitisa mellett az 4gi oroklés
precizirozdsa az uj polgari torvénykonyvben: a nyiltan, szemér-
metlentil kimondott cél. Ezek az urak nem akarjidk megérteni az
1d6k szavat. Tarsadalmi osztily mumiakat akarnak konzervalni, a
kozépkor rég eltemetett jogrendszereit kiasni a sirbol. A XX. sza-
zad modern kereteibe vissza akarjak tiltetni az Gsiséget, »melynél
karosabbat a szorgalom elfojtisira ugyan nem lehetne egykonnyen
nemzeni és vilagra hozni.« Széchenyi Istvannak a szavai szerint,
aki pedig a Nemzeti Kasziné nagybirtokosai altal is gyakran, bar
rosszhiszemiiséggel hivatkozott tekintély. Vissza a kozépkorbal
Ez a jelszava a mi agrariusainknak. Eszkozeik azonban modernek :
Altruista Bank, amely tehermentesiti allami pénzen, vagy dragan
megveszi a tulterhelt nemesi birtokot és még dragabban szétparcel-
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lazza a parasztoknak. A cél hat elég szép és az eszkoz is hozza
méltd. Nemesség mentes panamaval.

%

A magyar szigeteket felfalja a roman 4radat, a magyar fold ki-
csuszik a magyarsag aldl és kifelé gravitalo nemzetiség kezébe jut;
hangzik egy-egy jajjongds az iinnepi beszédek ziirzavaros sokasaga-
bél. Ez mind igaz, de mindnek meg van az oka. A roman tarsa-
dalom szivés Osszemitkodése, mely a roman pénzintézetek altruiz-
musaban csinosodik ki, termi itt meg a gytimolcsét. Ezen nem
masit allami beavatkozés,“hatéségi terror, zold asztali oraciok. Kul-
turat vigyenek Erdélybe és akkor megmentik. 1910-ben 1,147.434
ember volt Erdélyben, aki nem tudott irni, olvasni és 102,954 volt
az iskoliba be nem irt tankotelesek szama. 26,899 6t éven aluli
gyvermek halt meg 1910-ben a Kiralyhigon tul, az élvesziiletettek
2749/-a. A szegénység és nyomer hallatlan mérveket olt az erdélyi
bércek kozott. Menekul is eléle, akinek médjaban van. Kivandorol-
nak az emberek. Kulturit kell Erdélybe vinni. Azzal meghédithat-
juk a nemzetiségeket. A magasabb rendii kultura mindig legydzi
az alacsonyabbat. Nem erészakoskodassal, tiirelmetlen szolgabir¢-
politikaval, hanem a kultura fennsobbsegevcl melegével és erejével
asszimilalhatjuk a nemzetiségeket.

ADENZVILAGBOL

ALLAMI PENZTRANZAKCIOK. a iové év elején nagyobb kélcsonre —

A magyar allam 1910. 6ta 525 millié
ko-ona kincstiri jegyet bocsitott Kki.
Ebbdl 250 millio az 1913. év végén,
125 milli6 1914. julius 1-én és 150
millié 1915. julius 1-én jir le. Ekkora
fiigg6 adosiggal mis allamban aligha
talilkozunk. Ez a koriilmény is eléggé
bizonyitja dllami financidink leromlésat.
Ezeket a kincstari jegyeket elébb-utébb
konszolidalt adossigga, vagyis jaradékka
kell atviltoztatni. Erre a magyar éallam
egyelére nem is gondolhat, minthogy
folyo sziikségleteinek fedezésére sem
képes most jaradékot elhelyezni. Annyi
bizonyos, hogy a folyé év végén le-
jaré 250 millié kincstéri jegyeket a kor-
many nem tudja bevaltani, hanem kény-
telen lesz azokat majd meghosszabbi-
tani vagy kicserélni, ami nagyon driga
tranzakci6é lesz. Ezenkiviil a korméany-
nak még ebben az évben, de legkésébb
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350—400 milliéra — lesz sziiksége, hogy
a katonai kiadasokat fedezhesse és az
illami  pénztirakat refundirozhassa.
Mint lathaté, annyi pénzre van sziik-
ségiink, mintha csak egy haboru utin
volnidnk. Az igaz, hogy a sulyos gaz-
dasdgi valsig és kilpolitikinak bak-
16vései felértek egy haboruval. A kol-
cson pedig olyan driga lesz, mint a
minét egy leigdzott nemzetnek szoktak
adni. Ha sikeril 4Y,%-0s jaradékot
plaszirozni, akkor annak 4tvételi ar-
folyama olyan alacsony lesz, hogy az
tisztin 6—7%0-0t fog kamatozni Szép
kilatasok !
&

A VILAG INGO ERTEKEINEK A
NOVEKEDESE. Neymarck Alfréd,
francia nemzetgazdéisz, a Bécsben most
tartott nemzetkozi statisztikai kongresz-
szus alkalmabél tanulmanyt irt a vildg



ingé értékeinek a novekedésérsl. Ada-
tai szerint az ingé értékek a viligfor-
galomban 1895-ben 450 millidrd fran-
kot, 1910-ben 800 millidrd frankot és
1912. végén 850 millidrdot tettek. Ebbol
mintegy 675 milliard az illetd orszagok
polgirainak tulajdoniban van. Ez a
kontingens orszigok szerint igy oszlik

meg :
Milliard frank

Angliar sy aai sss s dlsh
Egyesz Al nias s sararee 940
Francigorszig s sl e an-rnil 1S
Németorszag 110
OresZotszapeaa s o i <35
AnszitiasMisy e a3 s g 96
Olaszersaipias e vyl " o] g
Japan et s e e 16
MAS OTSZAPOKS. 75 s e 265

A 800 millidrdra rugé értékpapirok-
kal szemben a vilig bankjegyforgalma
csak 41Y/; millidrd frank. Ha még meg-
jegyezziik, hogy a vilidg fennillisa é6ta
a fold gyomrabél mindéssze 150 mil-
lidrd aranyat és eziistot astak ki, akkor
be kell litnunk az értékpapirok nagy
kozgazdasigi fontossigit a viliagforga-
lomban. Az értékpapirok kiegészitdi a
hiteleszkozoknek, pétoljik a pénzt, els-
segitik az arucserét. Ez a 850 millidrd
értékpapir, melyeket bankjegyekre és
ércpénzekre lehet kicserélni és a me-

lyekkel hitelt lehet szerezni, éles bizo
nyitéka a hitel mobilitdisinak. Mind-
ezek a papirok a hitelen, illetve azon
a bizalmon alapszanak, mellyel a kol-
csonadék az allamok, kozségek és az
emittilé részvénytirsasigok irdnt visel-
tetnek. A 850 millidardbo6l 300 millidrd
vasuti reszvényekre és kotvényekre
esik. Ezenkiviil jelentékeny kontingenst
képeznek az 4llamadéssigi papirok is.
A tobbi kozségek és hatésigok kotvé-
nyeire, valamint bankok és iparvallala-
tok, biztosité tirsasigok stb. részvé-
nyeire és kotvényeire esik.

A nagyobb allamokadoésséga és ennek
kamata az 1912. év végén a kovetkezd

volt :
Allamadéssag  kamat
millié frankokban

Németorszig . 25,930 1190
Ausztr.-Magy. 19,410 870
Franciaorszag 53l kel (54 1256
Anglia . 18,103 617
Olaszorszag 14,024 575
Oroszorszag . 23,578 1072
Spanyolorszag 9,408 410
Belgium: w0 3,739 199
Egyes.-Allamok . 5,018 109
Japan : 6,511 380

Elég beszédes szimok. Nem kell sok
magyarazas a vilig eladésodasanak ké-
pét adni.

KDRITIKA

MONTENEGRO ES ALBANIA. Be-
jarvin Montenegrét és Skutérit figyeld
szemmel kerestem, milyen elhelyezke-
désti itt a téke, milyen szerep jutott
itt a monarchia kereskedelmének, ipara-
nak. Nem sok orvendeni valét talal-
tam. A kozelség, a tengeri ut meg-
kozelithetésége olcsésiga, a fajtik, or-
szigok bizonyosan gyarapodé vasirlé-
képessége, parancsolé széval kényszeri-
tenék rink a gazdasigi hoéditis szik-
ségességét s ma még semmi sem tor-
tént. Pedig az eurdpai téke mir meg-

mozdult, az iparok mir egyengetik a
maguk export utjait s Cattar6 felé utaz-
vin s a hajéon német, francia, angol
iigynokokkel talilkozom. Cattarébsl
postaauté visz Cettinjébe, amelyiken
csak tiz ember szdmara van hely. Ezen
az autén hét napra elére le van fog-
lalva minden hely, mig maskor az indu-
liaskor jelentkezd is kapott helyet. Ezek
kis jelek, de beszédes megmutat6i annak,
hogy a kapitalizmus elkiildte mar a
maga hirvivéit, uttorsit a harcos fajtak
kozé, hogy az arany indul most a vas
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utin uj héditisra. Sietni kell, hogy a
versenyb6l le ne maradjunk.

Montenegréban nem igen van keresni
valénk. Amit meg lehetett szerezni, azt
mar megszerezte az olasz tdke. Anti-
vari és Dulcigné ma még iszapos
kikotsjét olasz tarsasdg bérli. A kis
orszig egyetlen keskeny nyomtivu vas-
utja, a Virbazirbél Antivariig vivé,
olasz kézben a Compagnia d'Antivari
kezében van. Nem sok idé mulva sulyos
jelentéségii lesz ez a vasut, mert az
Adriat koti Ossze a dus kornyékil
Skutari-téval. Ugyancsak olasz kéz-
ben van a Skutari-t6 forgalminak le-
bonyolitisa is. A Compagnia d’Anti-
vari g8z0se jar Rjeka és Virpazir
kozott. Virpazar és Plavnica, Plavnica
és Skutari kozott nemkiilonben. S
olasz kézben van a dohinymonopolium,
olasz t6kébdl épiilt a nikricsi sorgyar,
olasz t6ke tartja kezében a kereskedel-
met. Mi csak kenyeret, lisztet, bort és
szentképet importilunk Osszesen Ot
millié értékben s olyan alaposan gyii-
I6ltek vagyunk itt, hogy nagyobb sza-
basu térfoglalisra ne is szamitsunk.

Albiniat és Skutarit azonban mi
mentettitk meg onmaginak, mi tartot-
tuk meg albinnak, itt hit volna te-
riink, itt a politikai népszeriiség gaz-
dasigilag is dusan kamatoztathaté. S itt
kiilondsen sietni kell, mert az olasz
téke mohé sietséggel dolgozik, hogy
az Eszakalbin piacot is megszerezze,
ha mar déli Albanidban kizarélagos ur.
Nagyszabdsu tervelések kozott meg kell
Srizni a hegemonidnkat, mert ha most
lemaradunk, soha tobbé vissza nem
térhetiink ide. Most késziil az alban-
bank s ami talin ennél is jelentdsége-
sebb, a Bojana szabalyozisa. Ez a folyé
Eurépa egyik legtermékenyebb volgyét
szeli és szabalyozisa utin a Skutari-té
medrének fele felszabadul és termékeny
lesz. Skutariban hid épiil a Bojanin
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és az egész virosban nagyszabasu épit-
kezések. S a lakossig eléggé gazdag,
eléggé vasarloképes. Itt nincs nagybir-
tok, mindenkinek van foldje és az igé-
nyek, a fogyasztis sok helyen kiilonb,
mint akdrhiny felvidéki magyar me-
gyében. Egyelére csak papokat kiild-
tiink ide és puskikat, ideje lenne iigy-
nokeinket és iparcikkeinket is ide kiil-
deni. Mert Skutaribél mintha maris
kiszoritott volna benniinket az olasz
toke,

Ahogy itt az utcikat jarod figyels
szemmel, lithatod, mint harcol, kiisz-
kodik a pénz félmiivelt, kezdé6dé kul-
turélete fajtiik meghdditasaért. A tékék,.
iparos orszagok késhegyig mend egy-
méssal kiizdésének nyomait litod eb-
ben a virosban. Lenn a kikotében
lithatsz két hazat. Az egyik felirds:
Commerciale d’oriente; a masiké:
Compagnia d’Antivari. Ime az olasz
téke. Végig a baziron, temetén, véiro-
son keskeny vasutacska. Egy francia
tarsasag akart itt lovasutat épiteni Az
ostrom szakitotta meg a munkit, de
most kis szerkocsikat tologatnak lusta,
almossiggal, turbinos albin munkasok.
Benn a varosban két hiz felirdsa:
Kapidanie Liniante Skoder; Societa
Commerciale d'Oriente. Mind olasz.
M¢ég ilyen cégtablat is latni: Ristorante
Tripoli. Egy étterem felirdsa ez. S a
kirakatokban fénykép alatt: il Conte
Moncinelli Scolti. Ez a magas, elegins
ur a szkutarii olasz konzul. Az egykori
urra, a torokre egy felirds emlékeztet.
A Banque Ottomane Imperiale fényes,
aranybetiis, fekete marviny tiblija. S
kozel hozzd megint az olasz Puglia
haza. Egészen a monarchiira vallét
csak kett6t lattam.

A Lloyd és az Ungaro-Croata tigynok-
ségének hazit. De az osztrdk toke be-
nyomulésat, térfoglalisit, hizakon levd
kis badogtiablikon is lithatod. A Fon-
ciere és a trieszti Assicurazione Gene-
rali biztositja itt a hdizakat tiiz ellen.
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Konkurrenciat ebben csak a parisi
L'Union csinil. Egy utciban két olasz
feliras. 11 scuole — iskola — mind a
kett6. Az egyik fiuknak, a masik lea-
nyoknak kereskedelmi iskola. A bizo-
nyitviny Itilidban is érvényes. Nem
ugy, mint az osztriké, mely Albéiniin
kiviil értéktelen papiros. S kérdezz
meg kereskedéket, milyen arut szeret-
nek. Mind igy vélaszol:

— Az olaszt. Mert az olcsébb, mint
az osztrak.

S olasz iigynokok dithésen panasz-
kodnak, hogy most mir nehezebb a
dolguk. Birhova is menjenek, ott jirt
mér eléttitk az angol.

— Most mar 8k is megkezdik a pro-
pagandat.

Csak magyar torekvés, térhoditas,
ipar nyomét nem litod sehol.

Magyar Lajos.

*

A HITELEZOI VEDEGYLET TER-
JESZKEDESEHEZ.

Levél Kis Mér egye-
temi tandrhoz.

Ugylatszik, hogy a tanir urnak a
kolozsviari gyiilésen tartott beszéde egé-
szen a Hitelezéi Védegylet vezetdségé-
nek szdja ize szerint volt szerkesztve.
Beszédének folytatisiban ugyanis azt
méltéztatott mondani, hogy a mostani
csédtorvény a tomeggondnokoknak a
torvénye, nem a hitelez6k és adésoké.«
A Hitelez8i Védegylet vezetSsége az,
amely évek 6ta allanddan timadja a la-
pokban a csédtorvényt és a tomeg-
gondnokokat, allitélag azért, mert cséd-
eseteknél tomérdek vagyon pusztnl el.
A valésigban pedig azért, hogy ezzel
a hazugsiggal félrevezesse a korminyt,
hogy minél el8bb beteljesiiljon kivin-
sdga, a cs6don kiviili kényszeregyezségi
eszmének torvényerdre valéd jutisa.

A cs6don kiviili kényszeregyezségi
tervet ugyanis 1891. nov. 5-én egy
gyori kereskedd az igazsigiigyi minisz-
teriumhoz nyujtotta be az eszmét dr.

Schreier Jakab, a Hitelez6i Védegylet
vezére, plagizalta és egy nagy kotet
torvényt készitett hozza, de nem azért,
hogy azzal a hitelez8k és ad6sok hely-
zetén javitson. hanem azért, hogy a
tdmeggondnokoknak a jovedelme is az
6 zsebébe keriiljon, amire mar régéta
vagyodik.

Ha Dr. Schreier Jakab kivinsiga
teljesiilne és a kényszeregyezség cs6-
don  kiviil torvényerére emelkedne,
akkor teljes hatalmat nyerne és kénye-
kedve szerint uralkodna ugy a fizetés-
képtelenek mint az osszes hitelez8k
folott is, akik az 6 garizdilkodasa miatt
nem akarnak egyletének tagjai lenni.
A visszaéléseket pedig még mnagyobb
mértékben folytathatna.

Ha a tanir ur behatéan tanulmé-
nyozna az 1881. évi csédtorvényt, bizo-
nydra meggy6z6édne arrél, hogy az a
torvény eléggé huméinusan gondosko-
dott ugy a hitelez6k, mint az adésok
érdekeinek megvédésérdl. Szentesitett
csédtorvényiinket ok nélkiill vidolni
ugyszélvan biin, killonosen azért, mert
a torvény holt betiije nem tudja vadolo-
janak szemébe mondani, hogy A&llitisa
hazugsag.

Nem a cs6dtorvény sem a tomeg-
gondnokok okai annak, hogy a cséd-
ben a tomegvagyonnal annyi visszaélés
fordul eld, hanem azok, akik a cséd-
torvényt végrehajtjak.

Ha a tomegvagyont ugy kezelnék,
ahogy azt a csédtorvény eldirja, akkor
annak szazadrésze sem pusztulna el.

Cs6dtorvényiink ugyanis megengedi,
ha sziikségesnek latszik, hogy az iizlet
feliigyelet mellett a csédeljaras tartama
alatt tovibb vezetessék. Az emlitett
torvény kotelességévé teszi a tomeg-
gondnokoknak, hogy a cs6dtomeget
hasznosan és lelkiismeretesen kezeljék
és az tizletben levé aruk lehetéleg ren-
des 4rban értékesitsék, tovabba fel-
jogositja ez a torvény ugy a hitelezé-
ket, mint az adésokat, hogy "a cséd-
vagyont ellenérizzék és netaldni sza-
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bilytalansagot vagy visszaélést a cséd-
birésignal azonnal feljelentsék.

A csédtorvénybe foglalt kényszer-
egyezségi szakasz plane rendkiviil huma-
nus, mert a békés kiegyezést a cs6d-
ben eldsegiti és megkonnyebbiti.

Csédtorvényiink tehat elég tart kaput
nyit és lehet8séget nyujt a fizetéskép-
teleneknek, hogy csé6dét jelenthessenek
és hogy a csodtorvényben foglalt kény-
szeregyezség alapjan hitelez6ikkel ki-
egyezhessenek és végiil arra is nyujt
alkalmat, hogy a hitelez6k egy meg-
felel6 hinyadat akkor is kapjanak, ha
esetleg az egyezség nem is johetne létre.

Mindezekbdl tisztin lathaté, hogy
csddtorvényiink csakis a hitelez6k és
addsok érdekét tartja szem elétt, nem
pediZ a témeggondnokok jovedelmét és
egészen feleslegesek s6thatirozottan cél-
nélkiiliek akiegyezésheza Hitelez6i Véd-
egylet csédonkiviili intézményei annél
kevésbbé a most tervbe vett terjeszke-
dése. De sajnos valamint a humanus
célu eszmékkel, ugy a huminus célu
torvényekkel is lehet visszaéléseket el-
kovetni és azokat 6nzd célokra fel-
hasznilni. A fizetésképtelent féképen
az riasztja el a csédbejelentéstsl, hogy
tizletét a csédeljards egész folyama alatt
bezarjdk, noha csédtorvényiink megengedi
hogy az iizlet feliigyelet mellett nyitva
tfartassék, ha az a tomeg javdra szolgdl.

Az tizletbezardsa a csédeljaras folyama
alatt igen nagy kiart okoz a csddtomeg-
ben. Az druknak egyik resze elpusztul
és masik része értéktelenné vilik. Mar
azon kir miatt, amely az iizlet bezi-
rasa okozott, a hitelez6knek még a
legkisebb hanyadra sincs kilatisuk és
€ppugy nincs kildtasuk a fizetéskép-
telenek a kiegyezés lehetSségére és
ennek folytin nincs is érdekiikben tor-
vényes jogaikkal élni és a tomegvagyont
a visszaélésekts] megérizni. Igy a tomeg-
vagyont ellenérzés hiinyiban minden
oldalrél megdézsmaljak és megmaradt
utolsé részét is az arverésen kel el
potom dron.
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Igazsig szerint e torvényellenes el-
jarasért a csédben a Hitelezéi Véd-
egylet vezetSséget kellene felelésségre
vonni. Az ilyen intézet, amely nagy-
hanguan azt hireszteli, hogy 6 nem
csak a hitelez6k, hanem az adésok
Védegylete is, miért nem gitolja meg
a csédben azokat a visszaéléseket melye-
ket a csédeljards alatt a tomegvagyon-
nal elkdvetnek a hitelezék és adésok
kirira? Miért nem figyelmezteti a
tomeggondnokokat arra, hogy a cséd-
tomeget a cs6dtorvény 156. §. szerint
kezeljék, amely nyiltan kimondja, hogy
az lzlet a cs6deljarés alatt tovabb foly-
tathat, ha az a tomeg javira szolgal,
vagy ha annak besziintetése altal az
egyezség lehet8sége veszélyeztetve van.

Hogy a Hitelez6i Védegylet ezt nem
tartotta kotelességének, elég bizonyiték
arra, hogy az a hiresztelése, hogy 6 az
adosok Védegylete is csak frizis és
hogy az egész intézménye csak néhiny
embernek a miive, akik azt ©6nzd és
haszonlesési célokra allitottik fel és
jogtalanul vezetik.

Nem tévedek, ha azt is allitom, hogy
dr. Schreier Jakab, a Hitelez6i Védegy-
let volt vezére szandékosan akarta cs6d
eseteknél az iizlet torvény ellenes zar
ald helyezését, mert eziltal elriasztja a
fizetésképteleneket a cs6d bejelentéstdl,
ugy hogy kénytelenek magukat dr.
Schreier Jakab egyeztetdi eljirasinak
aldvetni, aki aztin a humanitis nevé-
ben alaposan ki tudja szorult helyze-
titket hasznélni.

Erdekes és szomoruan nevetséges az,
hogy dr. Schreier, hogy biinét magatél
elhdritsa, a csédtorvényt és a tomeg-
gondnokokat okolja a visszaélésekért,
amit a csédeljards alkalméival a tomeg-
vagyonnal elkovetnek, noha 6 maga a
cs6don kiviili kiegyezésnél még nagyobb
visszaéléseket kovet el.

De annal szomorubb az, hogy a hi-
vatott korok szemet hunynak és meg-
engedik huminos csédtorvényiinket
eredeti rendeltetéséb6l kivetkéztetni és
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azokat teljesen 6nzd célokra, a hitele-
z6k és adésuk legsulyosabb karara fel-
hasznéltatni és végre magit a torvényt
biinbaknak odaallittatni. Erthetlen az
is, hogy az iigyvédi kamarak hallgatnak
s nem gitoljadk meg a Hitelezsi Véd-
egylet vezetdsége altal elterjesztett hi-
reszteléseket, amelyekben az iigyvéde-
ket tomeggondnoki hivatisukban foly-
tonosan zsarolassal vadoljdk, amely vad
kiros hatissal bir az egész iigyvédi
karra ugy anyagi, mint erkédlcsi tekin-
tetben. :

Jelenleg is az a hir van elterjedve,
hogy az iigyvédek azon visszaélések
miatt, amiket a tomegvagyonnal elko-
vetnek, a tomeggondnoki tisztséget el
fogjak vesziteni és azzal keresked8ket
fognak megbizni, akik allitélag nem
fognak annyira visszaélni hivatasukkal,
mint az iigyvédek. Hogy az a terv is
kiilon onérdeke a Hitelez6i Védegylet
vezet8ségének, dacira annak, hogy a
fovezére is iigyvéd, az kézen foghato,
mert azt mindenki tudja, hogy a mos-
tani tomegvagyon kezelés mellett a ke-
resked$ is nagyon j6l fogja érteni a
tomegvagyon megdézsmalisit, ha to-
meggondnok lesz. Ha azonban a té-
megvagyont a csédtorvény 156. §. sze-
rint az iizlet folytatdsa mellett kezelnék,
mely kezelés altal ugy a hitelezknek,
mint az adésoknak érdekében éllana a
torvényes jogukkal élni és a csédelja-
rds folyama alatt a visszaélésektd] meg-
Srizni, akkor a tomeggondnokok, akar
iigyvédek, akér kereskeddk, kénytelenek
lesznek megelégedni annyi koltséggel,
amennyit a csédbirésdg résziikre meg-
allapitana. Nem abban rejlik a hiba,
hogy atomeggondnokok iigyvédek, ha-
nem abban, hogy az iizleteket a tor-
vény ellenére a csédeljirds egész fo-
lyama alatt besziintetik.

Hazank kereskeddi nagyobb részének
az exisztencidjit mindennap veszede-
lem fenyegeti. Aki ma még tekintélyes

kereskedd ~hirében allott, az mar hol-
nap koldusbotot foghat. K 6telességiink
tehit emberbariti szempontbdl ilyen
keresked6kon segiteni. De sajnos, ma-
napsig az ellenkez8krdl vagyunk meg-
gy6zddve. Segitség helyett inkidbb szo-
moru helyzetét kibasznaljak és kizsik-
manyoljdk, még pedig a humanitis
fatyolya alatt.

Hogy az onhibdjukon kiviil fizetés-
képtelenné vilt kereskeddket ezen visz-
szaélésektsl megévjuk, az egyediili me-
nedékiik csakis a cs6dbejelentés lehet.
Csakis a humanus csédtérvényiink van
hivatva o6ket a kizsdkmanyolastol és
egyéb visszaélésektsl megvédeni, ma-
gatol értvén, ha a csédtorvényt ugy
hajtjik végre, ahogy el6 van irva. Az
a csédtorvény, mely hivatva van a
szandékos bukottat a megérdemelt biin-
tetéssel sujtani, ugyan az a torvény
humdanusan gondoskodott az artatlan-
r6l. Az a csédtorvény, amely nem is-
mer sem 0nzd célt, ‘sem részrehajlast,
oltalmiba veszi az oOnhibdjan kiviil
fizetésképtelenné valt kereskeddt és mo-
dot nyujt neki, hogy a csédtorvényben
foglat kényszeregyezség oltalma alatt
békésen kiegyezhessen és megélhetési
forrasat tovabbra is fenntarthassa.

Nincs sziikségiink se a Hitelezdi Véd-
egylet, se a cs6don kiviili kiegyezésre,
se a cs8donkiviili kényszeregyezségre !
Nyujtsunk inkibb médot a fizetéskép-
teleneknek, az tizlet folytatisa 4ltal a
csédeljaras folyama alatt, hogy csédot
jelenthessen és hogy a csédben kiegyez-
hessen.

A kiegyezés a csédben az iizlet foly-
tatisa mellett sokkal kevesebb kolt-
ségbe fog keriilni, mint a csédon kiviil
és a fizetésképtelen nem lesz kitéve a
sok kizsakminyoldsnak és nem lesz
alivetve a Hitelez6i Védegylet hatal-
ménak és szekaturdinak.

Weisz Jénds.
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ABORZEKROL

A PESTI BORZEROL. Még sincs
egyhangusig az értéktézsdén. A baisse-
part szimban megerdsodve most mar
merészebb csaszdrviagasokat csindlt. Meg
is latszik a kurzusokon.

Estek : K-val
Osztrak-Magyar Bank . . R e ]
Elsé6 Magyar Altalinos Bizt. . 300
Pamhofia viszontbizt:" I w5 N 50
Els6 budapesti gdzmalom. . . . 15
Bowsadsmislootel . oL win i od2
Kébanyai goztegla s S e B
Asefdlt 2 S R e G S
Rk tegla ) 00 s s e 1D
iz Bantibius. = v vk S TS
HEMESVRIEAZOST  { ~ cotr it e 00
Kozuti . Ay S ) ),
Magyar Bl 12

Emelkedtek : K- val
AMalinos kOsz8h .S o e 75 o023

It villamassigiir - o T R
Palghgantal- o070 e B 918
Magyaticuloripar <2 ow f w0 28

Széval a helyi piacon volt mozga-
lom. Igaz, hogy csak lefelé, az érték-
hanyatlds utjdn. A nemzetkozi értékek
piacan pedig semmi sem tortént. Meg-
akadt a forgalom, alig volt iizlet ben-
nitk s az drfolyamok majdnem vilto-
zatlanul zarodtak.

Hogy el ne felejtsiik. A fentebb fol-
sorolt értékekbdl kiilon valasztottuk a
Phobust, amelynek édresése 25 koronira
rugott s ma mar 100 korondval szere-
pel az éarfolyamlapon. Ennél lejjebb
nem fog menni, mert még ha igaz is
volna az a t6zsdei hiresztelés, hogy
500/0-kal lebélyegzik az alaptokét, a
részvény névértéke 100 korona lenne
s ennyit meg kell érnie, ha arra reflek-
tal, hogy a borzei forgalomban szerepel-
jen. Arr6lis beszéltek a borzén, hogy a
lebélyegzéssel egyidejiileg elsébbsegi
részvényeket fognak kibocsitani. A hirt
ellenérizni nagyon nehéz. A villalathoz
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kozel allék azt tartjak, hogy egyelére
nem fog semmi sem torténn’ és ma
még koraialaptékelebélyegzésrél, els6bb-
ségek kibocsitasirél beszélni. Annyi
bizonyos, hogy a Phobus koriill még
kavarog a hangulat és az eredmény
egyelére csak az, hogy azok, akik 230

koronin kezdték adni ezt a papirt, gaz-

dagra nyerték magukat.

Még a Phobusnal
lésre  alkalmat
Bank a lefolyt hét utolsé napjaiban.
A valésig pedig az, hogy a Magyar
Bank ellen egy er6s kontremin szerve-
z6do6tt, amely nem akar mast, csak egy
kis nyereséget.
azokkal a hiresztelésekkel, amiket, el
kell ismerniink, elég iigyesen, lanszi-
rozott. Tele volt a borze azzal a hir:

is tobb hireszte-

ad6 volt a Magyar

Es ezt meg is szerezte

rel, hogy Székely Ferenc és grof Ka-

rolyi Imre Osszeveszett.
hirt is hallottuk, hogy Vajda Imre 500
darabot dobott a piacra. A Magyar
Bank egyik igazgatéja egy bizalmas be-
szélgetés sordn a hiresztelésre vonat-
kozbéan ezt mondotta :

— Semmi sem tortént és szavamat ad-

i e R a1 Wy

Azutin azt a

hatom, hogy Székely Ferenc és gréfl

Karolyi .Imre kozott soha sem volt
olyan baratsigos és bensé viszony,
mint mostaniban.

A Vajda-féle verziéra vonatkozéan
egy beavatottnak ismert direktor eze-
ket mondotta:

— Tény, hogy Vajda
baisse-part élén. Hogy 6 mennyi pa-
pirt adott le, nem lehet bizonyosan
tudni. Osszesen 3000 darab keriilt for-

galomba. Ebben talin benne foglaltat~

hatik a Vajda 500 papirja is. Hogy Vaj-

dinak mi lehet a célja? Nem a boszm

szu. Mert az ilyen tréfdk veszedelme-
sekké valhatnak. Azt hallom, hogy¥

Imre 4ll @



vissza szeretne térni a Magyar Bankba
s ezért szervezte ezt a ribilliét. A do-
log nem valészinii, mert Vajdanak ma
egész jol mené maginbankhiza van.
Nincs sziiksége egy direktori allasra.

Kellemes hir jott a héten Berlinbél.
Arr6l sz6l, hogy a német birodalmi
bank a szeptemberi ultimé utin, ok-
tober elsé napjaiban a ratat 6%0-r6l
5's%-ra fogja leszallitani. A német
jegybank vezetSségét a rata leszallits-
sdra az inditja, hogy a véltétirca jelen-
tékenyen csokkent és ma 200 milliéval
kisebb, mint a mult év hasonlé idészaka-
ban. Ezenkiviil a bankba kiilfoldrél
nagymennyiségii arany érkezett, ami a
német kiilkereskedelem kedvezd alaku-
lisira mutat. A német birodalmi bank
valtétircija -mely még junius végén
1505.3 milli6 markat tett, szeptember
6-an csak 919.8 millié volt, szemben
1138.1 milliéval a mult év hasonlé
idészakaban. Mig berlinben a szeptem-
beri ultimé utin a kamatlib leszalli-
tisira szdmitanak, addig Londonban
éppen ellenkezéleg: a rita felemelésére
gondolnak. Londoni pénziigyi korok-
ben azt hiszik, hogy az Angol bank a

41/,0/c-0s kamatlibat oktéber miasodik
felében 5%o-ra lesz kénytelen felemelni,
minthogy az indiai és egyiptomi pa-
muttermés értékesitésére a bankbol
nagymennyiségii aranyat vonnak ki. A
Német birodalmi bank rataleszallitisa-
val kapcsolatban az a kérdés meriil fel,
hogy az Osztrdk-Magyar Bank fogja-e
a német jegybank példajit kovetni. A
monarchia mérvadé pénziigyi korei azt
hiszik, hogy az Osztrik-magyar bank
ebben az évben nem fogja a kamatlabat
leszallitani. A bécsiés budapestipiacokon
a pénzviszonyok nem mutatnak kony-
nyebbiilést, sét Budapesten az &szi ga-
bonakampéiny nagy sziitkséglete kovet-
keztében ujabb fesziiltség észlelhetd.
Igaz, hogy ezzel szemben az ipar sziik-
séglete csokkent, ugy, hogy a jegybank-
kal szemben tidmasztott igények a nor-
malis keretek kozdtt mozognak. Kina-
lat azonban nincsen és kiilfoldi pénz
nem jon. A mai kamattételek a kovet-
kez8k: Bécsi elsérendii valté 57/.%,
pudapesti elsérendii valté 6%/,,—6'/,%0
kozépintézetek és magin-eszkomptérok
6*/,%0, tarcavaltok 7—7'/,%. Londonban
37/s%0. Amszterdimban 5%o és Briisszel-
ben 4',% a maginkamatlab.

SZEMLELODES

KONJUNKTURA ES EGYEBEK.
A koztudatban az a hir van elterjedve,
hogy az iméntlefolyt, derészleteiben még
most is érezhetd gazdasigi valsig oka, a
lezajlott hiboruval van dsszefiiggésben.
A felfogis alapjaban elhibazott és
semmiesetre sem helytill6. Tagadhatat-
lan, hogy a hiboru hatissal volt a
gazdasigi vélsig el6idézésén, de semmi-
esetre sem lehet kifejezett el6idézdjének
tekinteni. A hitel és gazdasigi valsig
szalai messzebbre nyulnak vissza és az
e kérdéssel foglalkozok el6tt tudott
dolog, hogy kezdete voltaképpen a
marokkoi konfliktus kitorésébsl dati-

lodik (Franciaorszdgnak Marokko eddig
vagy 3 millidrd francjiba keriilt) és a
tripoliszi hadjirat érlelte meg véglege-
sen. A 1912. év mir a teljes pénztelen-
ség jegyében indult meg és hatisa
Anglia &rukereskedelmére fekete napo-
kat hozott. A balkini hiboru bonyo-
dalmai tehidt semmi ujat nem teremte-
nek, csak rugdi lettek az eddig kis
mértékben foly6 és lappangé valsignak.
Ebbél a szempontbél litva és kisérve
az események lefolyasit mar képet al-
kothatunk magunknak a krizisrél és
maskép mérlegelhetjiik azokat a szim-
bajohetd eshetéségeket, melyek feltolul-
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nak, midén az orszig gazdasigi jovo-
jérél szélunk. A jo és céltudatos gaz-
daségi élet, vagy még inkdbb a szilird
gazdasigi fejlédés, szoros Osszefiiggés-
ben van az allam pénziigyi politikaja-
val, amely az orszdg j6létét van hivatva
-visszatiikroztetni.

Es ha errél szélunk, szomoru per-
spektiva tarul elébiink. A magyar dllami
kiadisok emelkedd tendenciija a most
folyé és a jové években szintén kove-
telmény gyanant elétolulé katonai ki-
adasok jegyében 4ll. Misem jobb bizo-
nyiték arra, mint az, hogy az ugyne-
vezett »verstarkte friedenstand« mintegy
negyedmillidrdjiba keriilt az orszignak.

A hadikészenlét fedezésére a két
kormany eddig 250 millié6 korona kol-
csont vett fel. Nagyon természetes,
hogy az ujabb sziikséglet ennél is na-
gyobb lesz. Talin nem érdektelen fel-
emliteni, hogy az olasz kormany a nem
éppen gybzedelmes tripoliszi hadjarat
utin kolcsonét 3', percent mellett
vette fel, a jiradék kibocsajtasi arfo-
lyama pedig majdnem hogy pari mellett
tortént. Ezt a pénzt Francia- és Angol-
orszig adta. Kizirt dolog, hogy mi
ezektdl az dllamoktsl kérjiink és min-
den tekintetben bizonyos az, hogy a
kozeljovében felveendd ujabb allam-
kolesont az amugy is kimeriilt Német-
orszagtdl lesziink kénytelenek venni,
melynek olcsésigiban mindenkinek
van oka kételkedni. A hadikiadisok
azonban ezzel még nem meriiltek ki.
A monarchia Adria-tengeri politikija,
mely mostafiiggetlen Albinia megterem-
tésénalapul, természetszeriilegmaga utin
vonja a hadihajépark fejlesztését. Ujabb
Dreadnoughtok épitése  vilik majd
szitkségessé. Ez egyébként kozismert
tény és Bécsben az erre vonatkozé
koltségvetésekkel teljesen elkésziiltek
és lehet, hogy a legkozelebbi delega-
cié elétt mar kirukkol az admiralis ur
a tervekkel és hitelkérésekkel. E hadi-
hitel Ssszege persze csak kombinalga-
tds tirgya. Bizonyos azonban, hogy
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kozel fog jarni a félmilliardhoz. Ezt
pedig eld kell teremteni, mert ez az a
muszaj valami, amit ha nem akarunk
mindjart azzal ijesztenek, hogy le-
keriiliink Eurépa térképérsl. Evvel
azonban még kozel sem meril ki a
korményok kovetelése. Ha igaz, Bul-
garia és Albania bankdrjinak is mi
vagyunk kiszemelve. Ember legyen, ki
megtudja mondani, hol vesszikk az
erre sziikséges pénzt. Ilyen konstella-
cié kozepette fejlddjék iparunk és ke-
reskedelmiink. Ki hiszi ezt? A gazda-
sigi valsig tonkretette egynéhany je-
lentés intézményiinket. Igy bukasba
sodort sok kis- és torpebankot, nagy
véllalatokat, egész kereskedelmi dgakat,
de tonkretette legféképpen a minden-
kori iparok egyik legszertedgazobbit
és termékenyitéjét : az épité ipart. Az
épitéipar valsiga folytin, gyengiilt a
téglagyartas, vasipar, faipar stb., gyen-
giilt az ezeknek az iparigaknak keres-
kedelme. Mind olyan tényezék, ame-

lyek az orszdig mindenkori gazdasigi

eredményeit produkaljak. Uj vallalko-
zasokat kezdeni, a meglevéoket fokozni
és boviteni a bankok sziikkebliisége
folytin egyeldre
minden iparig és minden gazdasagi
faktor bankhitelre szorulvan, ez intéz-
mények ovatossiga és sok oldalrél valé
igénybevétele miatt restringdlasra van-
nak késztetve s ez a magyarizata a mi
konjunktura-csédiinknek.

%

AZ IDEGEN PAPIROK FRANCIA-
ORSZAGBAN. A Pénzvilig mar is-
mertette roviden azt a torvényt, amely
most augusztus 1-én lépett életbe Fran-
ciaorszigban s az 1863-iki torvényben
megallapitott idegen értékek tdzsde-
adéjat (trinbre) 2%/0-r6l 3%-ra emelte
fel. Most a végrehajtids részleteirél az
alabbiakban szamolunk be: Kivételt
képeznek az idegen értékek, melyeknek
adéja 0'5% volt 1890. januar 1-je, 1%
1907. aprilis 1-je és 2% 1913. augusz-
tus 1-je el8tt. Ez az uj adé nincs ald-

lehetetlen. Nalunk.
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vetve a décimes-nek nevezett pétads-
nak és minden értékpapir vagy érték-
papirrész névértéke utin szamitédik ;
anélkiil azonban, hogy a megadézta-
tand6 egység 100 franknal kesebb Ie-
hessen. Az 1895. évi december 28-iki
torvény értelmében 1913. augusztus 1-je
el6tt megadéztatott értékpapirok utin
a 3Y%o-0s uj adét csak a régi ado be-
szamitasival szedheté be. 2%0-0s adé-
kotelezettség alatt maradnak azok az
idegen allampapirok, melyek a hiva-
talos tézsdén (au parquet) jegyeztetnek
és amelyeknek d4rfolyama a jelen tor-
vény életbeléptetésekor az illeté kor-
manyok &ltal eszko6zolt konverzidk ko-
vetkeztében a névérték felénél alacso-
nyabbra esett. Ami az 1863. évi majus
hé 13-iki torvény 6. szakasziban em-
litett idegen értékeket illeti, a t6zsdeadd
tarifdjit minden évben a koltségvetési
torvény (Loi de finances) fogja megal-
lapitani. E tarifa mindaddig érvényes
lesz, amig egy uj koltségvetés torvény-
erére nem emelkedik. Az idegen érték-
papirok tézsdeaddjaank 29/0-r6l 39/0-ra
valo felemelését, mint természetes, ve-
gyes érzelemmel fogadtdk a francia
pénziigyi korok. E torvényes intézke-
désnek legrészrehajlatlanabb birdléi azt
allitjak, hogy a komoly és elsérangu-
papirok, amelyeknél 1%0-0s arfolyam-
killombség lényeges, mas, féleg angol
és belga tdézsdék felé fogjak utjukat
venni. Eme jelenség mar akkor is ész-
reveheté volt, amikor a tézsdeadé
csupdn 2%o-ot tett ki. Joggal lehet al-
litani, hogy a legjobb hilelnek 6rvends
allamok és tirsasigok még nagyobb
mértékben fogjik a francia tézsde és
pénzvilig rovasira az uj adé miatt az
angol, belga és hollandi tézsdéket fel-
keresni. Ez ennél is nagyobb elégedet-
lenséget kelt az orszigban, mert a fran-
cia tdkések ép mostigen keserii tapasz-
talatokat szereznek Mexikéban és Ja-
pinban elhelyezett t6kéikkel. Emellett
az uj térvény nem fogja tudni meg-
akadélyozni a rosszabb papiroknak a

francia pénzpiacra valé behozatalit,
miutin ezeknél 2 vagy 3%o-os arfolyam-
kiillonbség nem jitszik szerepet. A
miasodik fontos érv, melyet a t&zsde-
ad¢6 felemelése ellen felhoznak az, hogy
ez még nagyobb mértékben fogja sziik-
ségessé tenni az egyszerre tobb pénz-
piacon kibocsitis ald keriil papirok-
nak nacionaliziciéjit, mint a multban,
ami szinte lehetetlenné teszi az arbit-
rage iizletet és ezzel deprimilélag hat
magéara a papir arfolyamdra.

A MI FOLDGAZUNK. A4 Pénzvilig
el6z6 szamaban ismertette részletesen
az amerikai foldgazvallalkozdsok iiz-
leti eredményeit, lizemeik nagysagat
s magy vonisokban megrajzolta
Katona kohémérnok megallapitasaibol
a foldgiz jelentéségét. Hogy nalunk
milyen jovéje lesz a foldgaznak, arrol
keveset hallottunk. Komoly, szakszerii
becslés alig van, a geoldgusok is csak
hozzavetslegesen szdmithatnak s a jové
titka, hogy megsziiletik-e a magyar
Pittsburg. Egyelére az erdélyi ioldgiz
hasznositasa koriil folynak az elékészii-
letek. A tanulmany tirgya a foldgaz-
nak, illetve az abbél eldéllitandé villa-
mossagi erének az erdélyi gézmezoktél
kiindulva egyrészt Kolozsvir, Nagy-
varad és Debrecen, masrészt Temes-
varra valé kidgazassal Szeged és Arad
varosok érintésével s a célszeriinek mu-
tatkoz6 egyéb kiigazasokkal fokozato-
san Budapestig valo vezetése. Egyidejii-
leg a kérdés kereskedelmi oldalat is
tanulmény targyava teszik s evégbdl a
tervbe vett vezetékek mentén fekvé
varosok, kozségek és nagyobb ipartele-
pek sziikségleteit is megfogijak allapi-
tani. A megejtendd tanulminyok ered-
ménye a legnagyobb hordervel bir és
ha igazolédnak az elézetes varakozasok,
az egész kozgazdasigi életre, valamint
a gazdasigi fejlédésiinkre jelentékeny
hatassal lesz. A foldgaz 1 kobméteré-
nek fiitéértéke ugyanis 1.8 kg. 5000
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calorids szén fiitéértékét képviseli és a
maiprébakutak napi produkciéjit, vagyis
2,300.000 kobméter gizt vévén alapul,
41.000 mm. napi, vagyis cca 15,000.000
mm. évi széntermelésnek felel meg.
Tekintettel arra, hogy ez id8 szerint
Magyarorszdg kiilfoldi szénbehozatala
évenként mintegy 30—34 millié méter-
mazsit tesz ki, mar a mai foldgazter-
melés kihasznalasira is ezen behozatalt
kb. annak 60 szizalékira csokkenti a mi
kereskedelmi mérlegiinket is elénydsen
befolydsolna. Miutin az olcsé és meg-
felels fiitéanyag minden iparnak alap-
foltétele, az eddig kiilfoldrsl behozott
szén drigasiga az ipar fejlédésére gatlo-
lag hatott és remélhet3, hogy amennyi-
ben ezen szén részben foldgizzal lesz
potolhaté, ugy ez igen fontos ténye-
z6je lesz hazai iparunk follenditésé-
nek, kiilonosen remélhetd pedig ezen
természeti kincs  értékesitése  altal
Erdély gazdasigi fejlédése. — A ta-
nulményokat el6relithatélag ez év vé-
gén befejezik, ugy, hogy ezen id6-
pontig minden illetékes tényezd abban
a helyzetben lesz, hogy az tizletbe fek-
tetendd t8ke nagysigira és annak, jé-
vedelmez8ségére vonatkozolag, vala-
mint az egész terv kézgazdasagi jelen-
téségére nézve maganak tiszta képet
alkothasson. Ezek utin kezd8dhetnek
meg az uzleti tirgyaldsok, melyeknek

természetszeriien a legnagyobb nyilva-
nossig ellenérzése mellett kellett le-
folyniok. Az ujabb furdsok a foldgaz-
teriileten a kovetkezék: Mezézihon a
103 méter mélységre lefurt kut 108.000
kobméter gazt szolgiltat 24 oranként.
A Mezésamsoni 15. szdmu kut 84.000,
az ugyanottani 16: szimu kut 66.000
kobméter gizt szolgaltat naponkint.
Vizakna kornyékén most tiiztek ki egy
pontot, ahol kutat fognak furni. Szé-
kelykeresztur mellett 100 méter mély-
ségben szintén némi gzt taldltak. Vé-
gil megemlitjitk, hogy a kolozsvari
foldgazkirendeltség jelentése szerint a
kissairmas-tordai foldgizvezeték szaka-
szanak egy része kiépiilt; a vezetéket
a Kissirmastol 60 km. tivolsigra 1évo
Aranyosgyéresig elvezették. A vezeté-
ket mindeniitt az orszigut mentén si-
keriilt elhelyezni, mintegy 60—80 cm.-es
mélységben. Aranyosgyéresen a fold-
gaz fiitési és vilagitasi célra hasznaljak
fol, a fogyaszték kobméterenként 3 fil-
lérért kapjik. Innen Tordira vezetik,
onnan pedig Marosujvirra vezetik el a
gazt. Tordin, mint ismeretes szédagyd-
rat létesitenek, melyet foldgazzal tarta-
nak iizemben ; emellett a szé6dagyar s6-
banyaszatot 1s intenzivebben kell foly-
tatni. Az eddig termelt 24 ezer méter-
mazsa ezentul évi 124,000 métermazsa
s6t fognak banyészni.

BEERKEZETT

A MAGYAR JELZALOGHITEL-
BANK most teszi kozzé folyé elsé fél-
évi mérlegét, mely 3,623.887.56 K tiszta
nyereséggel zirul. Az intézet elsd fél-
évi mérlege a jelzalogiizlet kozismert
nehézségei dacira tavalyi nivéjat nem-
csak megtartotta, de valamivel meg is
haladta, a mi mindenesetre elismerésre
mélté eredmény. E mellett figyelemre-
mélt6, hogy kozel hét milli6 korona
jelzdlog- és kozségi kolesont folyositott
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s tiz millié6 korona intézeti cimletet si-
keriilt eladnia. A mérleg adatai a ko-
vetkezék : Bevéfelek : Athozott nyere-
ség az 1912. évrél 904.302.36 K. Juta-
lekok a jelzdlog- és kozségi koleson- =
tizletbél, nyereségek eladott zalogleve-
leken és kozségi kotelezskon és egyeb
nyereségek 1,578.978.58 K. Kamatjove-
delmek 2,461.977.62 korona. QOsszesen
4,945.258.66 K. Kiaddsok : Igazgatasi €5
kezelési Ssszes koltségek 757,802.04 K.




Adok és illetékek 549,206.46 K. A fel-
iigyelé-bizottsig illetménye 14.362.50
K. Osszesen 1,321.371.— K. Az 1912.
€vi nyereségithozattal egyiitt a fiszta
nyereség 3,623.887.56 K, a tavalyi elsd
félévi 3,609.399.91 K-val szemben. Az
intézet birtokdban levs értékpapirok
€s kiilonGsen a sajit kibocsitminyok
az 1913. junius 30-in jegyzetteknél
alacsonyabb arfolyamon vétettek fel.
Az idei els6é félévben eladott intézeti
cimletek Osszege a visszavasirolt meny-
nyiség levonasival koriilbeliil tiz mil-
lié6 koronat ért el. Az ugyanezen id6-
szakban folyésitott jelzilog- és kozségi
kolcsonok Osszege 6,600.000 K.-at tesz.

*

A MAGYAR AGRAR- ES JARA-
DEKBANK RT. igazgatésiga megilla-
pitotta az intézetnek 1913. junius 30-dra
lezirt félévi mérlegét, mely a mult év-
ben elért 1,458.275:24 korona tiszta nye-
reséggel szemben 1,504.223'24 korona
tiszta nyereséggel zarul, a nyereségat-
hozat figyelembe véteele nélkiil. A nye-
reség- és veszteségszdmla a kovetkezd
tételekben all: Nyereség-dthozat az
1912. évrsl 350.570.64 (338.777.79) K.
kamatszamla 1,617,983,74 (1,553.554'20)

korona, jutalékok és kiilonféle nyere-
ségek 397.381,12 (390.509.05) K, hazbér-
jovedelmi szamla 57.376.68 (10.759 26)
K, koltségszamla 436.971.16 (399.940.91)
korona. adé- ésilletékszamla 124.487.14
(96.616.36) korona, hizadé 6060 kor.
Elsé félévi nyereség az 1913. évben
1,854.793.88 korona. A kamatjovedelem,
beleértve az intézeti hazbol eredd io-
vedelmet, a mult évivel szemben
111.036.96 koronaval, a jutalékok és
kiilonféle nyereségek cimén elért ered-
mény 6,872.07 koronidval nagyobb. A
koltségek, adoék és illetékek pedig
71.961.03 koronidval magasabb Osszeg-
gel szerepelnek Az elért tiszta nyere-
ség, a mult évrél 4thozott nyereség-
egyenleg tekintetbe vétele nélkil, az
alaptbke 9.4 szizalék kamatozdsinak
felel meg pro rata temporis, a mult év
elsé felére esé 9.11%c-kal szemben, ami
mellett figyelembe veendd, hogy a ki-
tiintetett nyereségben tdrsasiizletekbdl
szdrmazé nyereség elszimolva nincsen
és a bank tircijiban, valamint a biz-
tositéki alapokban 1évé cimletek ar-
folyamcsokkenése leiratott a nyilt és
rejtett tartalékok igénybe vétele nélkil.

&=

IDODALOM

A MAGYAR SZENT KORONA
ORSZAGAINAK HITELINTEZETEI
az 1894—1909. években cimen a statisz-
tikai hivatal érdekes konyvet adott ki,
amelynek szerkesztését Tormay Béla
miniszteri segédtitkdr litta el dr. Eell-
ner Frigyes egyetemi magintanir utba-
igazitisai alapjan. A konyv elsé tabla-
zata a hitelintézetek szamit tiinteti fel.
Eszerint Magyarorszdgon 1836-ban 1
hitelintézet, 1850-ben 35, 1850-ban 40,
1870-ben 339, 1880-ban 737, 1890-ben
1319. 1900-ban 2947 és 1909-ben 5324
hitelintézet illott fenn. Ez utébbiaknak
alaptokéje az 1919-iki év végén 1118.7

millié K-t, tartaléktékéje 530.1 millié
K-t tett. A valtotirca 2848.9 millidra,
a jelzalogkolesonok 3335.8 millidra, az
értékpapirtarca 1065,5 milliéra és a ta-
karékbetétek 3413.2 milliéra rugtak. A
munka a magyar hiteliigy masfél évti-
zedének adja hii képét és hozzisimul
ahhoz a hitelintézeti statisztikai miihoz,
amely 1897-ben latott napvildgot.

UJ SZAKMUNKAK. Biré Ling La-
jos: A statisztika torténete. Grill kiadas.
— Dr. Konig Vilmos : Az uj valtéjog. —
Dr. Dezsé Gyula: A magyarorszagi
katholikus egyhazi javak. — A munkdk
ismertetésére még visszatériink.
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A BUDAPESTI TOZSDE-ALMA-
NACH 1914. V. évfolyama oktéber
elsé napjaiban elkésziil. Az uj évfolyam
a szokott rendkiviil fontos és gyakor-
lati értékii tartalommal jelenik meg és
a tézsdeszokvanyokon, tézsdetagok, al-
kuszok, meghatalmazottak névsorin, a
fuvarozési szokasokon, arutizleti lesza-
moldsokon kiviil kozli a tézsdebirdsig
eljarasi- szabalyait, az uj alkuszdij sza-
bélyzatot, az uj tézsdei joggyakorlatot,
a gabona és terményiizietre vonatkozé
Osszes tudnivalékat, az értékpapirokra
vonatkozd Osszes tudnivalékat, a tézs-
detanics uj fontosabb hirdetményeit
altalaban mindent, amire pénzintézeinek,
kereskedének, gydrosnak, vallalkozénak,
értékpapirtulajdonosnak, foldbirtokosnak
sziiksége lehet. A majdnem hatsziz
oldalra terjed6 munkanak, viszonkotés-

ben 7 korona az eléfizetési dra. Meg-
rendelhetd A Pénzvildg kiadéhivatala
utjan.
*

PENZINTEZETEK UGYVITELE-
NEK SZERVEZESE. Ezen a cimen igen
nagy hozzdértéssel és alapossiggal
megirt szakmunka hagyta el a mi-
nap a sajtét. Erdési Antal, a Ma-
gyar Bank és Kereskedelmi rt. f6-
tisztviseléje irta a kényvet, melyben
sok évi gyakorlatban szerzett tapaszta-
latait gyuijtotte Ossze. A legkimeritéb-
ben foglalkozik a modern bank egész
berendezésével s ennek a nagy szerve-
zetnek az ellenérzésével. Figyelme nem-
csak a mindennapi bankmiiveletekre
terjed ki, hanem fejtegeti azok tirgya-
ldsa utin az ujabban fontossi vélt ér-
tékpapirok- és takarékbetét ovadékiiz-
letet, a részletiigyletet, konyvkovetelé-
sek leszadmitoldsat, jelzalogkdlesonozle-
tet stb. Az érdekes és szép nyelvezetben
irt munka megrendelhetd a szerzénél.

KRONIKA,

PENZUGY.

Az Altalanos Iparbank rt. igazgatésiga
tegnap tartott ilésében Adler Gyula
aligazgatét igazgatova nevezte ki és
megbizta az intézet ligyeinek vezeté-
sével.

*

Tisztviseloket kisegité pénztar rtf. cég
alatt uj pénzintézet alakult Budapes-
ten minddssze 10.000 K alaptSkével.
Az igazgatdsig tagjai : Birdossy Tiva-
dar, Szepessi Sindor és Varai Kilman.

=

A Magyar altalinos hitelbank erzsé-
betvarosi fiokjat Karoly-kdrut 3. sz.
alatt megnyitotta A fiok vezetésével
Torok Jend kozponti f8tisztvisel6t, he-
lyettesitésével pedig Ferenczy Lorindot
biztik meg.

*

A Temesvar-varosi takarékpénztir rt.
igazgatésiga Molnar Agostont, a Temes-
vari forgalmi bank rt. titkdrit, az inté-
zet f6tisztvisel6jévé nevezte ki.

=
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A Szabadkai onsegélyzé szovetkezet
igazgatésiga Krausz Lenkét, aki miér
két éve vezeti a szovetkezet iigyeit,
ugyvezetdigazgatova nevezte ki és Ma-
nojlovics Dusdn pénztirnokot cégjegy-
zési jogosultsiggal ruhdzta fel.

*

A Budapest-jézsefvdrosi bank m. sz.
felszdmolds alatt szeptember 27-re ren-
des kozgitilést hiv Ossze, amely elé ter-
jesztendd mérleg 39.090 K részjegytéke
és 20.000 K tartalék mellett 147.333 K
veszteséget mutat ki. A 461.337 K-val
szerepld hitelez8knek nem jut teljes fe-
dezet, mert a vagyontételek — még ha
teljes Osszegiikben be is folyninak —
csupin 375.249 K-ra rugnak.

b3

A Hazai kereskedelmi és iparvédébank
rt. felszdmolds alatt 1913. é4prilis 8-in
tartott rendkiviili kozgyiilésén elhatd-
rozta a felszimolast. A felszdmol6-bizott-
sig most felhivja a tarsasig hitelez6it,
hogy koveteléseiket hat hoénap alatt
érvényesitsék.




A Paks-vidéki takarékpénziir mint rt.
szept. 11-én tartott kozgyiilésén madi
Kovics Istvin ny. miniszteri tanicsos,
az intézet elnoke bejelentette, hogy
Rabinek Pal vezérigazgaté allasirol le-
mondott. Fzt a kozgyiilés tudomasul
vette, Radinek 30 évi miikodését mél-
tanyolva, teljes fizetéssel nyugdijazta
€S az intézet vezetésével Fellegi Janost,
a Magyar iltalinos hitelbank tisztvise-
18jét biztak meg.

*

A Nagyszalontai takarékpénztir és
nagyszalontai Polgéri takarékpénztar rt.
igazgatésigai elhatiroztik a két pénz-
intézet fuzidjit. Az eddigi megallapo-
~d§:‘;ok szerint az 1914. jan. 1-én fuzio-
naid intézetek uj cége Egyesiilt sza-
lontai és polgiri takarékpénztar rt.
lesz. Az alaptékét 2 millic K-ban al-
lapitottdk meg. Az intézetek jelenlegi
vezérigazgat6i, Csiky Gyorgy és Varga
,‘Zo’ltén a fuzié utin is megmaradnak
dllasukban egyenld hataskérrel.

Az Oroshdzi népbank r.-t. Aruosztalya-
ban mintegy 200.000 K veszteség mu-
tatkozik a két fotisztviseld és az aru-
osztilyvezets hibajabol. Az igazgatésig
felkérte az Oroshazi takarékpénztar
vezérigazgat6jat, Horovitz Mort, az
intézet vagyoni allasinak atvizsgildsara.
Horovitz Mér a megbizast vallalta és
megkezdte a vizsgalatot.

£

A Szeged-alfoldi takarékpénztir rt.
{Szeged) szept. 15-én tartott kozgyii-
lése elhatirozta az alaptskének 1 millié
500.000 K-rél 600.000 K-ra valo le-
szillitisit. Ezzel a Szeged-alfoldi taka-
rékpénztir rt. valsigos helyzetét sza-
nalta a Mercur bank és valtéiizlet rt.,
ugy, hogy most mar biztositva van az
intézet nyugodt fejlédése. Az ipari
villalkozasokat, amelyek a megrizkod-
tatdst okoztik, egyeldre kikapcsoljik az
tzletmenetb8l, csak a Palfy-vasgyar
uzemét valdsziniileg folytatja a Szeged-
alfoldi takarékpénztir, amely mir uj
lizleti ajanlatokat is elfogad. Az igaz-
gatésigba wuj tagokul bevalasztottik
Pasztor Miksat, a Magyar pénzintézetek
kozponti hitelbankja  vezérigazgatéjat
€s Berger Mért, a Mercur igazgatéjit.

*

IPAR.

Magyar trachitmiivek rt. (Miskolc) cég
alatt '100.000 K alaptékével uj vallalat
alakult Miskolcon. Az igazgatdsig tag-
jai: Tarnay Gyula dr. Kormos Géza
dr. Neumann Adolf és Virig Rezsd.

#*

A Vdigvolgyi aszbeszt-palagyar rt.
Puhékocskécon 1913. szept. 16-an  tar-
tott kozgyiilése elbatirozta, hogy a
700.000 kor. alaptéke mellett elért
67.630 K (az el6z6 évben 49.879 K)
tiszta nyereségbdl 5% =: 10 K oszta-
lékot fizetnek, mint tavaly.

*

Uj villamossdgi tt. Torokkanizsan.
Torokkanizsa, Joézseffalva és Okeresz-
tur kozségek koz- és magéanvillamos-
vildgitdsinak ellitisira 300.000 K alap-
tokével (750 db 400 K n. é. részvény)
uj vallalat van alakuléban. A részvény-
jegyzés hatarideje 1913. dec. 31. Az
alapitisban résztvesznek: Tallidn Béla
baré v. b. t. t. nagybirtokos, orszig-
gyiil. képv. Laszlé Endre. a torokkanizsai
keriileti takarékpénztarigazgatdja, Dra-
zsity Vazul Okeresztur kozség jegyzoije,
dr. Sahwartz Jen6 iigyvéd, Lordnt Mar-
cel, a Torokkanizsai kozponti takarék-
pénztar igazgatdja, Oprean Aurél, To-
rokkanizsai kozség jegyzdje és Cher-
nolatecz Géza, Jozseffalva kozség jegy-
z8je.

%

Stela rt. (Pozsony) cég alatt 100.000
K alaptékével uj csokoladé-, karamel-
és cukorkagyir alakult, amely a régi
pozsonyi konzervgyar épiiletében ren-
dezkedett be. Az igazgatésig tagjai:
Aschner Lipo6t. Elias Mér dr. és ifj.
Herzfeld Gyula.

=

A Fekete kisasszony bdnyatarsulat
birsigolds dacira sem vette iizembe
a binyat, sem az igazgaté &llist nem
toltotte be. A nagybanyai béanyakapi-
tinysdg ismételten megbirsigolta a ba-
nyatirsulatot és felhivta a banya iizem-
behelyezésére, mivel kiilonben a banya-
jogositvanyt elvonja.

=

A Bélapétfalvai portland-cementgydr
a kozelmultban gyartelepét tetemes be-
ruhazasokkal kibévitette, ugy hogy
most évenkint 16—18,000 vaggon elsé-
rendii portlandcementet képes termelni,
illetve szallitani. A bélapatfalui gyar
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most a legmodernebbiil felszerelt ce-
mentgyira az orszdgnak.
&=

Bélahadzi gyértelep rt. cég alatt 600.000
K alaptdkével uj vaillalat alakult Bu-
dapesten a csédbejutott Weisz Armin
cég bélahazi szeszgyiranak megvasar-
lisira és iizemben tartisira. Az igaz-
gatosag tagjai: Vorges Jozsef, Butschek,
Lederer Erné és Lakatos Gyula dr.

Magas-, mély- és utépitési rt. cég alatt
100.000 K alaptékével (500 dcb 200 K
n. é. részvény) uj vallalat alakult Bu-
dapesten. Az igazgatdsdg tagjai : Ladanyi
Rezs6, Wolzasik Kiroly és Holub Jené.

=

Erdélyi fatermels rt. cég alatt uj val-
lalat alakult Budapesten, (IV., Kigy6-
tér 5.) 50.000 K alaptékével. Az igaz-
gatésig egyetlen tagja: Milch Osziér.

A Hazai kéolajipar rt. Osszes rész-
vényeit, amelyek részben a Danica
vegyi ipar rt., részben pedig Neumann
Gyorgy iigyvezetd igazgatd tulajdona-
ban voltak, megvisirolta az Apollé ké-
olajfinomitégyar rt. Neumann igazgatd
ennélfogva allasit a Hazai kéolajipar
rt.-ndl elhagyja, amely ilyenformin a
Galizische Karpathen-Petroleumgesell-
schaft, illetéleg a bécsi Unionbank és
a Magyar agrir- és jaradékbank ipar
rt. emelte fel. Szeptember 19-re rend-
kiviili kozgyiilést hivtak &ssze az alap-
tokének 1/, milli6 K-ra valé foleme-
lése végett. Az 1912. évi mérleg szerint
a vallalat 70.454 K tiszta nyereséget ért
el, amibél 10% osztalékot fizettek.

*

A Heinicke Emil rt. berlini fémpor-
talépité cég budapesti fickja (Gyir-u.
20.) ellen a Mundus hajlitott fabutor-
gyarak rt. egy 4619 K kovetelés alap-
jan cs6dot keért.

*

A Budapesti kozvetitési vallalat r.-t.
1912. szeptember végén lezirt mérlegé-
ben 2500 K veszteséget mutat az el6z8
évi 1431 K veszteséggel szemben, ugy,
hogy a 3000 K alaptéke majdnem
egészen elveszett.

3

Az Aron-féle magyar taksamérés rt.
az - Electra Apparatenbau-Gesellschaft
berlini cég magyar vallalata, amely
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eddig sem dolgozott, szept. 22-én tar-
tandé kozgyiilésén ki fogja mondani a
felszamolast. A vallalat mérlege szerint
nem volt semmi bevétel, mig az alapi-
tasi koltségek leirdsa és iizleti koltsé-
gei 788 (az el6z8 évben 1766) K-ra
rugtak, ugy, hogy a mérleg 5990 ker.
vesztességgel zdrul az eléz8 évi 5202
kor. vesztességgel szemben.
*

A Dr. Pajor vizgyégyintézet és szana-
térium r.-t. részvénytkéjének 500.000
K-ré6l 600.000 K-ra valé felemelését
hatirozta el és kibocsit 200 drb 500
K n. é részvényt. A régi részvényesek
5:1 arinyban 650 K arfolyamon okté-
ber 15-ig elévételi joggal birnak.

A 1&tra-Otthon r.-f. amely 1912-ben

150.000 K alaptékével alakult, 1913.

aprilis végén lezart elsé mérlegében
1184 K veszteséget mutat ki. A tarsa-
sig telkét, hizit és berendezését a
zardszamadas 171474 K-ra értékeli.

*

A Dunafoldvari ipar- és kereskedelmi
r.-t. Dunaféldvdrott, 1912. évi mérlege
szerint 100.000 K alaptéke mellett
11.288.57 K tiszta nyereséget ért el.

#

A Balassagyarmati épitéanyag-keres-
kedés r.-f., amely 1910-ben alakult

10.000 K alaptékével, kimondta a fel-

szamolast.
*

A Radvinyi dobozgyir rt. felsz. alatt ‘

ellen a budapesti ker. és valtotorvény-

szék szept. 10-én megnyitotta a cs6- 1

dot. Cs6édbiztossi Fényes Dezsé dr.

tomeggondnokka Farkas Gyula dr. ne-

veztetett ki.
*

Marosvésarhely és vidéke cukorgydt
rt. cég alatt 150.000 K alaptskével wj
részvénytirsasig alakult Marosvasdr:

helyen a felszamolé Marosvésarhelyl

cukorgyér rt. atvételére és iizembetar-
tisira. Az igazgatésig tagjai: ZichY
Andor grof, Teleki Artur gréf, Degen-
feld Kristof dr., Domony Mér dr.
Robitschek Zsigmond, Breuer Gusztav,
Gras Gusztiv, Winkler Jinos, Kelet
Péter és Heller Farkas dr.

&
KERESKEDELEM.

A Kiilfsldi dohdnydru rt. mérlegé

18.489 K nyereséggel zarul, az el6z¢




€vi 40.0C0 K-val szemben. A 250.000
K alaptékéjét vallalat vagyontételei ko-
z6tt 80.CCO K szerepel alapitasi koltsé-
gek cimén, mig az adésok tétele 191.448
209.789 K-t tesz.

A Continental szalloda rt. 1913. ju-
nius végen lezirt mérlegében 44.633 K
nyereséget szdmol el az el6z6 évi
43.024 K-val szemben. Osztalékul részvé-
nyenként 15 K-t = 7',%0-0t fognak
fizetni, mint tavaly.

Az Aufrecht és Goldschmied utéda
Elek és tdrsa rt. 1913. aprilis végén le-
zirt mérlege 56.074 K nyereséget tiin-
tet fel, az el6z8 évi 54.339 K-val szem-
ben. Az osztalék az idén is, mint ta-
valy, részvényenként 12 K = 10%o lesz.

£
KOZLEKEDES.

Az Orszdgos szallitasi és automobil-
forgalmi rt. husz hénapi fennallisa
utin legkozelebb kozzéteszi mérlegét.
A vallalat a mult évrél és az 1911.
csonka esztendérél 670.000 K veszte-
séget mutat ki. A rossz iizleti kilatas
legutébb arra késztette a tarsasigot,
hogy a tarifa folemelésére kérjen enge-
delmet a kereskedelemiigyi minisztertsl.

A miniszter a kérelmet elutasitotta.
*

Az  Elektrische Lokalbahn Wien-
Landesgrenze nichst Hainburg (Bécs),
amely a pozsony-bécsi villamos vasut
ausztriai vonalrészét épitette, szeptem-
ber 18-in tartja alakulé kozgytilését
Bécsben. Az alapszabalyok 2. §-a sze-
rint az osztrik tirsasig fogja vezetni a
pozsony-orszdghatarszéli vonal iizemét
is és ezenkivill pénziigyileg érdekelt-
séget véallal a magyar vonal létesitésé-
ben. Az osztrdk dllam 600.000, Pozsony
virosa pedig 100.000 K névértékii
torzsrészvényt vesz &t az osztrak tar-
sasidg részvényeibdl. Az alakulé koz-
gyiilésre sz616 meghivét Alsé-Ausztria
tartoméinyi véilasztminya intézte Po-
zsony varosihoz Lichtenstein herceg,
tartomdnyi marsall és Sturm Jézsef
vasutiigyl eléadé aldirdsival. Sturm
tanir lesz valosziniileg elnoke a rt.-
nak. Els6 alelnok Kumlik Tédor Po-
zsony varos masodpolgirmestere lesz

*

A bécsi Handels- und Transport A.-G
elézetes engedélyt kapott egy Valona-

boél Durazzén keresztill Skutariba ve-
zet vasutvonalak és abbol kidgazélag
Elbassan és Berat felé vezet vonalak-
nak a kiépitésére. A vasutvonalak ki-
épitésére a Handels- und Transport
A.-G. egy osztrak-magyar-olasz érde-
keltségbdl all6 részvénytarsasigot fog
alapitani.

A zalabér-sdrvar-biik-készegi h. é.
vasutnak Sirvar és Bitk allomasok kozé
es6 vonalrészére a kereskedelemiigyi
miniszter a miitanrenddéri bejirist szep-
tember 27-re tiizte ki.

&

A zalalové-zalaegerszegi h. é. vasut
miitanrendéri bejardsa szept. 29-én lesz.
%

NVEGYES,

Az Orvszdgos Kozponti Hitelszovetke-
zet értékesité kozpontja a folyé év
Oszén 400 kozségben végeztet kisgaz-
dédkkal miitragyazisi kisérletet olyan
moédon, hogy a kisgazdikteljesen ingyen
kapjak a kisérletezéshez sziikséges szu-
pergoszf‘itot. Miutin az altruista inté-
zet altal folyamatba teendd kisérletek
tisztdin a nép érdekében — abbél a cél-
bél hajtanak végre, hogy a kisgazdik
is megismerjék a szuperfoszfit termésfo-
kozé és nagy hasznothajté hatisit, el-
ismerést érdemel az intézetnek a kis-
gazdik érdekében kifejtett mitkodése.

"

KOZGYULESI NAPTAR.

Szeptember 22. Budapest—vic és
Budapest-godollsi h. é. villamos vasu-
tak (Vac—budapest—godolléi h. é. wvil-
lamos vasut) rt., (IV., Koronaherceg-u.
2. III. em) d. u. 5 6. (rendk,, szeptem-
ber 19.)

Szeptember 23. Worthington szivaty-
tyugép rt. (IV,, Vaci-ut 4.) d. u. 4 6.
(szept. 19.)

Szeptember 30. Vigvolgyi cukorgyar
rt. Hélakon (Trencsén-Tepla) d. u. 2,
6. (szeptember 20.)

Oktéber 3. Brass6-hdromszéki h. é.
vasutak rt.. II, Szildgyi Dezsé-tér 1,
1I. em., d. e. 11 6ra (rendk., szept. 29.).

Oktéber 4. Nagysurinyi cukorgyér
és finomité rt., V., Nador-u. 3. d. e,
11 6ra. — Csillaghegyi forrasviz rt, IX.,,
Ullsi-ut 4. Déghy Odén dr. iigyvédi
irodijiban d. u. 6 érakor (rendk.).
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DOSTANK

VIDEKI. Helyre kell igazitanunk nyi pénzt keres a kiilfoldon. Es sem-
multkori kozlésiinket. Nem ‘az egész  mit sem talal.

abonatdzsde inzolvens, hanem a fele. 3
4 ? A. B. C. 1. Nevezett milliomos bor-

o T ¥ o zidner olvasni tud, irni nem. Ez maga-
KEPVISELO. Hantos itt, hantos ott sabb kulturfok. 2. Wiener Mér. 3. Két-

ma Hagiban, holnap itthon, azutin
megint kolfoldon. Ezt mind azért teszi,
hogy megirassa a »s:emélyi« hirekben. A szerkesztésért FODOR OSZKAR felelds.

Mert & egy <Zemélyiség Kiadja: A Pénzvilig Lapkiadé és Nyomdai Rt.

£

milliét nyert tavaly, az idén kevesebbet.

% ROVO ALADAR kényv- és kényomdija, Budapest
VAROSATYA Szegény Barczy, meny- VI., Teréz-kérut 40—42.

i Az elso Wolfram-fém-
Hbol késziilt huzott
4 drotszalas lampa, tor-
hetetlen 75°% aram-
megtakaritas,

Hugyar Slemens
Schuckert-miivek

VILLAMOSSAGI
RESZV.-TARS.

BUDAPEST, VI.,
TEREZ-KORUT 36.

° » Az Osztrak-Magyar Bank csakis
un 0 lr gepe SMITH BROS-gépet hasznal!

Barhol szivesen bemutatjuk.

Farago testvérek
cguk ’Mlt“ BRu; ' Budapest, V1., Nagymezé-u. 8.
(] (Ernst-muzeum palota).
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= ké- és konyvnyomddja = dtariao na p 0 .
& : mely nélkiilozhetetlen eldjegy-

- paplraruhaza = zési konyv pénzintézeteknek, .

. - milx:dtle::félekrflszl:én sasé‘glot- -
nal ereskeddknek, tligyvédek-

- BUdapeSt, : zek:k orlzosx‘kakAég ,magg:a;lé 1::1\1- E
u P e . ® bereknek. R KO .

: VIII., RakOCZIﬁut 11 : Kaphaté minden kdnyv- és papirkeres- :

% - kedésben és valamint a kiadénal. .
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»AUSE0- Americann

31 ocedngais Trien 81 ocednglnds

Rendszeres személy- és Arujiratok az észak-

amerikai Egy. allamokba és Kanadiba, Gordg-

orizdg, Olaszorszig, FEszakafrika és Spanyol-
orszag érintésével.

Trieszthdl Hew- Yorkba
es Ranaddba

a »Kaiser Franz Josef L.« és a »Martha

‘Washington« stb. pompis kettSscsavaru go-

z0ssel. Az atkelés az Oceanon Gibraltirtol New-

Yorkig. mindossze 7— 8 nap. Az el6zé 6 napos
-

ut Gibraltirig az adriai és Ffoldkozi tenger
i nes kéjutazas-

gyli’inyiirii tajékdn 4t vezet és i
Szdmba megy, mert az egé t nem keriil
tobbe, mint az egyszerii ocednitkelés.

Udil6 és kéjutazdsok a 161dkdai tengeren.

Kizirélag kajiitutasck felvétele a délamerikai
vonalakra. (Argentina, Brazilia.)
Felvildgositdsokkal szolgal az,Austro-
Americana® irodaja (ma¢yarorszagi
helyettes: ZERKOWITZ EMIL)

Budapest, VIL., Tokoly-ut 2
(A keleti palyaudvar indulsi oldalval szemben.) ! 2

EaEEEEEEEEEEEEEE

7
aross-utca 9

(az egész hazban). Félhalmozott raktar miatt mindenféle urasigi
és polgari butorok, szényegek, csillirok, nippek stb. stb. stb.

mélyen leszallitott aron arusittatnak.

EEEEEEEEEEEEEEE
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e ' WERTE

SZEMELY- ES TEHER-

AUTO.

GYAR:

Marta Magyar
Automobil R.-T.

Kombindlt Arad.
irigép és  JE X oapod VEZERKEPVISELET
gép

Magyarorszagi telepe Royal-Garage’
Budapest, VI, Andrassy-ut 53 BUDAPEST, IX.,
TELEFON 62—45 TELEFON 62—45 PAVA.U. 10-12.

— -__—_——_.E—‘ﬂ
Magyar-Horvat Tengeri Go6zhajozasi

Részvénytarsasag, Fiume.

Fiumébsl Dalmaciaba és Olaszorszagba.

A turistdk altal elismert legrovidebb és legkényelmesebb osszekottetés.

Fiume—Dalmdcia: Naponta hajéindulas, ezek koziil hetenként 4 gyors-
jarat. Fiumébol Zara, Spalato, Curzola, Gravosa (Raguza), Castelnuovo és
Cattaréba. Az utazis tartama Gravosdig csak 20 o6ra, Cattardig 24 ora.

Fiume—Venezia: Hetenként 3—6 gyorshajoosszekottetés,

Fiume—Ancona: Hetenként 2—3 gyorshajoosszekottetés.

Fiume—Ravenna: Hetenként jarat oda és vissza.

Ezen g6z6sok kozvetlen csatlakozasban kozlekednek a Budapest felsl
érkezd és Budapestre indulé gyorsvonatokkal, melyek a hajéillomasig és
onnan kozlekednek, ugyszintén Venezidban és Ancondban az olasz vona-
tokkal csatlakoznak Réma, Népoly, Bari, Brindisi, Bologna, Firenze, Mi-
lano felé.

Fiume—Corfu—Patras: minden kedden.

A gézhajék modern kényelemmel, haléfiilkékkel, kitiing étteremmel
és a kényelmes és kellemes utazis minden kellékével vannak felszerelve.

Bovebb felviligositist nyujt a

Kozponti Menetjegy-iroda

Budapest, V., Vigadé-tér 1. szim és annak Osszes magyarorszagi fiokirodai.

5
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Alapitva 1858-ban.
MAISON DE TAPIS

S20nyeghez

TEPPICHHAUS

Mindennemii
szényegek fiiggonysk
és teriték
nagy valasztékban.

Telefon 17—16

BUDAPEST, IV.
Karoly-korut 28 sz.

" . y .

Kdszénbdnya- 's Téglagydr Térsulat
PESTEN (ezelétt DRASCHE)
Budapest, VII. ker., Kirily-utca 67.
Telefonszdm : 34—51 és 34—61.
Keramit kocsiut-kovek. Keramitlapok. Fayence
porcellin lemezek. Porcellan szigetelok. Tiizallo

chamotte-téglak. A térsulat elvallalja a burko-
lati munkak elkészitését is.

| Egyesiilt Tégla- és
Cementgyar r.-t.

Budapest,
Kézponti iroda: V., Mérleg-utca 3.
Gyirak : Labatlan, Kébanya,
Budaujlak, Nyergesuj-
falu, Démdos.
Ajanlja labatlani kitiiné
mindségii portlandcementjét,
Budaujlaki tetécserepeit stb.

{ Telefon 173—74.

Bélapdifatvai
Porilandcementouir 1.,

ALAPTOKE 3,350.000 K.
Igazgatdsag :

Budapest, V., Bank-u. 6.
Telefon 173--74. Siirgonycim : Bélcement.
Gyar : Bélapatfalva, Borsodm.
EVI GYARTASI KEPESSEG
18.000 WAGGON.
Feliilmulhatatlan minéség. A szabvany-

szerii 28 napos szilardsagot mar 3 nap
alatt éri el.

USTOKOS*
védjegyii
PORTLAND-
CEMENTUNK
paratlan és utélérhetetlen mindségii. A
cementtechnika legszigorubb kévetelményeinek
megfelel6 feliilmulhatatlan szilardsag,
abszolut térfogatallandésag és magas ho-
mokfelvevé képesség, valamint igen szép
kiiitésmentes szin, nélkiilozhetetlenné tette a
bélapitfalvai portlandcementet a vasbeton, beton,
miipala és minden egyéb cementiru gyirtisnal.

Megrendeléseket elfogad a vezérképyiselet:

Magyar Bank és Kereskedelml R.-T.

Budapest, V., Bank-utca 6. sz.
Telefon 173—74.

forrasasvanyviz étvagyat javit,
gyomorrontast megakadalyoz !

&

$2t-Lukdcsfiirda aysoyfiieds

Téli és nyari gyégyhely
csuz, koszvény, ideg- és bérbajok ellen. Termé-
szetes forré meleg kénes forrdsok, radium iszap-
fiirdék, iszapgyongyolések, ké- és kadfiirdSk,
vizgyégyintézetek, gézfiirdok és gybgyvizuszo-
dik, Radium-Emanatorium. Gyodgyszallodak.
Kiwerité prospektust kiilcfa

Szt.-Lukacsfiirdd igazgatésaga Budan.
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Holzer FIUME|

cs. és kir. udvari és kamarai |
szallits

s T c ognuc
Medicinal

Fiume széjegyre kiilondsen iigyelni!

Budapest, ,ADRIATICA”

IV., Kossuth Lajos-u, 9. Cognac Leparolé R.-T., Fiume.

e

& @L |
A ,Budapesti Tészde-Almanach* |
jovo évi
V. évfolyamara
hirdetések mar most folvétetnek.

Mérsékelt arak. Biztos eredmény.
Vevéképes eléfizetok.

Arajanlattal, kivinatra mutatviny-példannyal szolgé.l

Budapesti T6zsde-Almanach
kiadéhivatala

V., KORALL-UTCA 11.
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MUFOGAK

és egész fogsorok szajpad-
las nélkiil is, ragashoz al-
kalmas, gydkér eltavoli-
tisa nélkiil, jotallis mellett
aranyhidak és korondk.

FEHER SANDOR

Budapest,VII, Akacfa-utca
30,1.em. Telefon 17-22.

LELEKTRA*“

NAGY ANDOR
CSILLAR £ES FEMARU GYARA

BUDAPEST, VII,

DOB-UTCA 40.

TELEFON 82—-12.

MAG. |
Automobilokat

25 HP luxusautékat autébu-
szokat 2, 5 és 10 tonna hord-
képességii teherautokat gyirt a

Magyar Altalinos Gépgyar rt.
AUTOMOBILGYARA

Budapest, VI., Vaczi-ut 141. sz.

AD. Alapittatoit 1876
GOLDSCHMIED
& Co. TRIESZT

Kavé-, déligyiimolcs- és
gyarmataru nagykereskedék

ArnheimS.J.

cs. &s kir udv.szliito Ofelségeanémet
¢sdsz. és porosz kir. udv. miulakatosa

A kontinens legrégibb
pénzszekrény
eés tresorgyara

Gyér és iroda:
Budapest, V., Arbdc-U. 3

Mintaraktér :
V. ker., Erzsébet-tér 17

Telefon 44—43 Telefon 39—46

Byart pdncélszekrényeket, pancélszo-

bakat, safe-depesiteket, takarékpénz-

téri safe-rekeszeket, pénz- és ok-

ményszekrényeket s minden ¢ szak-
maha vigo cikkeket.

Magyar Kirdlyl Folyam-

és Tengerhalozdsi Rt
Tenres: Budupest T
74 —59 114—80 Hajozds

Rendes tehersz&llitd jaratok:

A Dunén: Regensburg és Galac kdz8tt.

A Tiszén: Titel és Szolnok kdzstt.

A Bégan: Titel és Nagybecskerek kodzott.

A Szévén: Bosna-Racsa és Sabac kiozott.

E hajévonalak mentén lev6 4lloméasok egymés-
kdzti forgalméban a tdrsasdg rendszeres
darabdruforgalmat tart fenn.

Teljes hajérakomanyok szallittatnak a Dunén
Regensburg és Sulina k&zott, tovabba a
Tiszan, Szdvén és Dravén, valamint a
Béga-, Ferenc-, Ferenc J6zsei- és a Borcea-
csatornaban ; ezenkiviil a tarsasdg idegen
hajék vontatdsét is elvéllalja.

Kdzvetien dtrakdel forgalom :

A bajor kir. dllamvasutakkal, osztrdk dllamvas-
utakkal, magy. kir. allamvasutakkal, szerb
kir. allamvasutakkal, romén és bolgér
allamvasutakkal,

A térsasdg éllandé iizletfeleinek a dijszabds-
szerii dijtételekbsl jelentds kedvezményt ad.

Kivénatra dtvételi dijtételeket jegyez valamely
4traké ponton dt kombindlva, vasutré! ha-
jérav.viszont, dtmenb kildemények részére.

A térsasdg igazgatésdga ,A Duna® hajézisi
kalauzt bdrkinek dijmentesen megkiildi.




Kerti, veranda
és hall fonoft-
butorokban

nagy készletet tart

az Orszagos Kozponti
Hitelszovetkezet kote-
lékébe tartozé ipari és
haziipari szévetkezetek

1

HUNGARIA!

fltalins Blztositd

Részuénytdrsusig
Budapest, IV., Karoly-kirut 2, |
Kossuth Lajos-utca sarkdn ¢

Reszuénytoke
6,000.000 K

Besze A E .- : Ellﬂik‘ TﬁZ", baleset‘!
: ”rZﬁ"es rt.e Gr. Kﬁl’ﬂlyi fmre szavatossag].’
kesité Kozpontja Igazgatésigi | €let- és népbiz- &
BUDAPEST, VIIL, Il;i;(iéldgtt: ; tositas, Betoreés, 9
JOZSEE-KORUT 36 ™ Tty | Jeg-. Oveg- GO
: Imre allatbiztositds  #
Legelényosebb  bevisarlisi  forrds Olcsé dijak Modern
a kosar-szakma Gsszes cikkeiben. I Kartellen kiviil | feltételek
SEssEEsEmEsNEsse

B i
ﬁ CSODAS ALKOTAS az IROGEPTECHNIKA TEREN.

A Nem szalagos

YOST

1913 évi modellje
a legtokéletesebb
irogép.

e » » :“
Automatikus valto. |
Az irassebesség 50 szazalékos fokozasa.

Biztositott

Zajtalan iras. ..o

Széles papir befogadasira alkalmas

hosszu kocsi.

Soregyenesség.

Rendkiviil kedvezs Utolérhetetlen szép/és tiszta iras.
tistést foltételek. Nem dragabb

A gepet az orszagban barhol vételkotelezettség nelkul

a rendes
gépnél.

bemutatjuk.

YOST 1roégép reszveny-tarsasag

Budapest, New-York palota. Kaldor M. igazgatd.




