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POLGARI JOG

Pénz és hitel a vilagvalsag tiikrében.
Irta: Dr. Zerkovitz Zsigmond.

Dr. Makai Erné, akinek koényve®) eléttiink fekszik,
Taine modszerét kéveti. Hogy valdsagos témajat, a pénz-
probléma mai allasat — ezt az izz6 és allandéan. napi-,
renden lévs kérdést, amelynek politikai, gazdasagi okait
akarja levezetni — kozelebb hozza az olvasGhoz, elsé-
sorban azt a kérnyezetet tanulmanyozza, amelybsl kikeriil-
tek azok, akiknek vezetd szerep jutott a megoldasnal. Meg-
ismertet benniinket a londoni City életével, hogy megraj-
zolja Anglia vilaggazdasagi helyzetét, elénk tarja a francia
kispolgar 1élektanat azért, hogy megérthessiik a francia pénz-
iigyi politikat, Poincaré frankcsatdjat, a Banque de France
aranypolitikédjat, elvisz benniinket az Egyesiilt Allamokba
a prosperity ideje alatt, majd leirja a letorést, a Hoover
elnékségének utolsé napjait, a gazdasigi chaosbol valé ki-
vezetésre iranyuld kisérleteket, Roosewelt politikajanak el-
gondolasait, Mindezt logikus felépitésben, nem kdzonséges
ir6i készséggel,

Makait, a gyakorlat emberét, izgatjak a mai pénzrend-
szerek felépitésének kérdései és azok gydkereit akarja
megismerni, Miként Taine, a jelenkori Franciaorszagrél irt
nagy miive elészavaban leirja, hody miivének megirasira
az birta rd, hody amikor valaszté lett és szavazatat egyik
partra le kellett adnia, mint francia allampolgar komolyan
akart megismerkedni azokkal az eredékkel, amelyekbsl a
mai francia politikai partok kialakultak, ugyantigy Makai
is, hivatasa kozben, hogy a francia, angol és amerikai pénz-
iigyi politika valésagos iranydt megtalalja, . belemélyed
témaiba. Kiilfoldon érintkezést keres elméleti és gyakorlati
gazdasagi szakemberekkel és tanulmanyait konyvében fel-
dolgozva bocsatja most kézzé. Mint vérbeli ird, belss kény-
szerbdl teszi, amit nem egy helyen arul el irasa,

A Paris-koriili békefeltételek valutaris tekintetben fog-
lalnak ugyan magukban intézkedéseket, ezek azonban nem-
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*) Pénz és Hitel a viligvalsig tikrében. Tébe-konyvtar, 77, sz
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hogy a normilis gazdasagi viszonyokhoz vezettek, épen
ellenkezéleg: nagyrészt okaiva valtak annak, hogy ne csak
a legy6zott, hanem a gy6z6 allamok is a legsulyosabb gaz-
dasagi és valutaris nehézségekbe keriiljenek., Az allamok
gazdasagi elkiiloniilése kovetkezett be és az autarkia, a véd-
vamos politika nyoman olyan gazdasagi nehézségek keletkez-
tek, amelyek az egyes orszigok pénzértékének az altala-
nos arszabalyozas célzatabol valé 1ujabb stabilizaciéjat tet-
ték sziikségessé. Emellett a gy6z4 orszagok, elssorban az
Egyesiilt Allamok és Franciaorszag nem fogadtak el aruban
a reparaciokat és az adossagi kamatokat, hanem prohibitiv
jellegii magas vamtarifak életbeléptetésével arra kényszeri-
tették a legy6zdtt és adds orszagokat, hogy készpénzben
fizessenek, ami megfelels kiilfoldi kovetelések hianyaban
maskép, mint effektiv aranykiildeményekkel; nem tor-
ténhetett meg, Egy ideig a nyugati hitelezé allamok ajabb
kolesonok folyositasdval lehetsvé tették, hogy az adés
orszagok tjabb kiilfoldi kovetelésekhez jussanak. De mi-
helyt a kiilfoldi kdlcsénok folyodsitdsa megsziint — és ez
1929. évben kévetkezett be — megindult az arany kiszivar-
gasa az adés orszagokbd] az Egyesiilt Allamok és Francia-
orszag felé, ami rovid idé alatt az aranykészletek olyan
nagymérvii eltolédasat okozta, amire senki sem gondolt és
amely korillmény a valutavalsagot mégesak novelni volt
alkalmas. Az arany aramlasanak ez az alakulasa Angliat
arra birta, hogy 1931. szeptember 21-én letért az aranyalap-
rél. Az Egyesiilt Allamokban a haborti utani idék gazdasagi
fellendiilése, a prosperity, viszont olyan értékemelkedése-
ket okozott, amelynek nyomaban nagy depressiénak, ipari
és mezddazdasagi értékcsGkkenésnek és ennek kodvetkezté-
ben a munkanélkiiliség nagylokd emelkedésének kellett be-
kovetkeznie, Az Egyesiilt Allamok gazdasagi krizise mar-
mar forradalmi jelenségeket robbantott ki, amikor Roose-
welt, az dj kormanyelnék, az aruk értékének emelése és
a munkanélkiiliség csékkentése érdekében életbe léptette
azokat a monetaris rendszabalyockat, amelyek napjainkban
sem értek még véget, ¢és amelyek a régi aranydollar helyébe
a rugalmas arudollart tették.

A két angolszasz allammal szemben azok az allamok,
amelyek az aranystandardhoz hiiek maradtak, Francia-
orszag, Schweiz, Olaszorszdg, Belgium, Lengyelorszag
aranyblokkot létesitettek és hiven kitartanak amellett az
ortodox allaspont mellett, hogy pénziik értékének stabilita-
st a valtozatlan aranymennyiség biztositja és nem térnek
el a pénz régi arany egyenértékétal.

"Ezek az allamok a londoni konferencian meg is egyez-
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tek abban, hogy pénziiket az érvényben 1évé valutatorvé-
nyeik keretében, a jelenlegi aranyparitason tartjik és jegy-
bankjaik kozott 4allandé szoros érintkezést tartanak fenn
ezen cél megvaldsitisa érdekében. A londoni konferencian
a két allaspont egymassal szembekeriilt anélkiil, hogy ki-
egyenlit hatarozat létrejott volna.

Franciaorszagnak sikeriilt valutdja stabilitisdt meg-
Ovnia, ami altal elérte, hogy a mobil, i. n, flottans téke ott
keresett menedéket. Ennek azonban egyik feltétele az
allamhaztartas normalis mitkédése. Ha a deficit el nem
tiintethetd, Ggy mindig felmeriil az a gondolat: inflacié a
valutiban, vagy deflacié a koltségvetésben, Franciaorszag,
‘hogy a frank aranyértékét valtozatlanul megérizze, a kolt-
ségvetésben ért el megtakaritasokat és a jelenlegi mozgal-
mas francia napipolitikinak egyik rugéja kétségteleniil a

. leszallitott fizetésekben keresendd és altaldban a deflaciés
politikdban, amit az aranyalap valtozatlan fenntartasa ho-
zott magaval, A francia koézélet sohasem tiirte meg azt a
felfogast, hogy a papirfrank elértéktelenedett volna.
‘Vésarloereje a-frank legutolso értékcsokkenése idején is alig
valtozott. A francia kispolgar gondolkodasmoédjat helyesen
adja vissza Demogue,") amikor azt mondja: une monnaie
-est une sorte de drapeau national.

Makai fejtegetései kiegészitést talalnak a francia jogi

- felfogasban a pénzszolgaltatast illetden. A francia jogban
a XVIII. szazad 6ta, tehat a nagy forradalom 6ta kialakult
a felfogas, hogy a papirpénz kényszerarfolyama respekta-
landé és igy az aranyclausula szerz6déses kikdtése a
‘maganjogban semmis, mert ellentétben all a papirpénznek -
a térvényhozas altal biztositott kényszerarfolyamaval
(cours forcé). A német—ifrancia hédbori idején, 1870.
augusztus 12-én hozott térvény, a Banque de France bank-
jegyeit pénzként valé eliogadas kényszerével (cours legal)
‘ruhazta fel és egyidejiileg az aranyban valé bevaltast fel-
fliggesztette. A semmitészék ez alapon hozta meg 1873. évi
februar 11-iki hires hatarozatat, amely kimondja, hogy a
fenti t8rvény elétt kdtétt aranyérmeékben val6 fizetésre ira-
.nyulo maganjogi megillapodas semmis, mert ellenkezik a
‘bankjegyeknek a térvény altal biztositott kényszerarfolya-
méval. Ez a biréi gyakorlat volt az, amely a francia forga-
lomban a papirpénz erejét megévta, Még a vilaghdbora
utan’ bekovetkezett frankértékcsSkkenés sem’ tudta meg-
valtoztatni ezt az uralkodé felfogast. amely az egyéni érde-
ket aldozta fel a- trank egyseges ertekelmleletenelk ‘Francia-

*) Journal des »Notau'e, 1923., 101 V. 6! Nussbaum Vertraghcher
‘Schutz gegen Schwankungen des Geldwertes 17. old.
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orszagban tehat a bir6i gyakorlat semmisnek tekintette azo-
kat a maganjogi szerzédésbeli kikotéseket, amelyekben a.
felek a frank értékcstkkenése ellen arany-, buza- vagy mas
kiilfoldi valuta kikotésével probaltak védekezni, Mindez
természetesen csak akkor all, amikor belfsldi felek allanak
egymassal szemben. A nemzetkézi forgalomban (régle-
ments internationaux) azonban és a kiilioldi addsokkal
szemben az aranyzaradék érvényesnek tekintetik, hasonlé-
képen a szolgaltatasnak a kiilfoldi valuta értéke alapul-
vétele mellett a frankban valdlerovasanal. fgy tudta a francia
biréi gyakorlat megcwm a frankot a kiiltéldi valutdkban
valé szamitastél és ezaltal a frank értékcsokkenése idején
nagy szolgalatot tett nemzetének. De ez magyardzza meg.
azt a feliogast is, miért ragaszkodlk a francia allaspont a
nemzetkozi kongresszusokon is a frank stabilértékiiségéehez
és aranytartalmahoz, Bar ne hagyjuk figyelmen kiviil, hogy
a legkonzervativabb jogi felfogas mogoétt politikai és gazda-
sagi szitkségesség van és ha a gazdasag strukturdja meg-
valtozik, elébb-utébb maga utén vonja a jogrendszer valto-
zasat is, hasonlatosan, mint egy éleslatast jogasz (Menger)
mondta: a jog akként kdveti a gazdasagi elveket, mint azok
a vidéki kisvarosiak, akik a nagy varos néha mar-mar divat-
jat . mult ruhdinak formait veszik magukra,

Napjainkban fog elddlni, hogy az aranyblokk a jegy-
bankjainak -8sszemiikédésével fenn tudja-e tartani pénz-
egységének aranystandardjat. Az aranyérték stabilitasa.
nagyon megnyugtaté mindazon allamokra nézve, akik egy-
massal nemzetkozi forgalomban vannak, mert hisz nemzet-
kozi kereskedelem valéban csak ugy képzelhets, ha stan-
dard pénzértékkel szamolthatunk és ahol nem kell a masik
allam pénzegységének valtozasaval szamolni. A nem stabil
pénz a forgalmat bizonytalanna teszi. Lattuk ezt az Angol
Bank fontjanal épen ugy, .mint Eszak- Amerxka megingat-
hatatlanak latszott dollarjainal.

-Aki az aranytermelés és arany mai kerdeset tanulma:
nyozni. akarja, annak nagy nehézségekkel kell megkiizde-
nie; mert az adatok nem igen: allanak-rendelkezésre, Makai
igen sok irdnyi és nehezen hozzaférhetd  anyaghél allitotta
6ssze konyvének az aranykérdésre vonatkozé -és nyilvan-
valéan legértékesebb fejtegetéseit. Két kérdés — mondja
az, ami tisztizandé. Az egyik az, hogy az aranytermelesben_
nincsenek-e egyenetlenségek, a masik az, hogy az-évi arany-
tetermelés aranyban ill-e azzal a sziikséglettel, amelyet-a vi-
lag mez8gazdasagi ¢és nyersanyagtermelése sziikségessé tesz.
Ahhoz, hogy az arany betdlthesse a pénz szerepét, mindem
mas egyebek kézt, még abban a tekintetben is megfelelonek
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kell lennie, hogy ne legyen aranytalansig a folytonosan
megujulé sziikséglet és az aarnytermelés kézdtt. Legajabb
statisztikai adatok alapjan a vilig mez6gazdasagi és nyers-
anyagtermelésének évi 3% -os n6vekedése van és a legajabb
valsag eltolédasaig, a vilag aranytermelése is évi 3%-os
_gyarapodast ért el, ami az ipari és valutéris célokra elegendd
volt. A népszbvetség altal kikiildott ui. n. aranybizottsag ki-
mutatasaban nagy aggodalmat keltett az a kériilmény, hogy
1933. évben a jegybankok egyharmad aranyfedezete mel-
lett, a 3%-0s évi sziikséglet 1930. évtsl kezdve nem elégit-
heté ki. Amde a termelés-alakuldsidra vonatkozé joslatok
nem kovetkeztek be. Epen ellenkezéleg, az utols6 harom év
aranytermelése lényegesen emelkedett. Ennek a feltiing
emelkedésnek egyik nem épen leglényegtelenebb oka az
" volt, hogy Anglia és a dominiumok letérvén az aranyalap-
rol, az aranynak 30%-os azsi6ja keletkezett az angol font
relaci6ban, ami az aranybanyik rentabilitisat fokozta, de
egytittal megmozdultak az eddig elrejtve maradt arany-
kincsek is. Féleg Indiabél rengeteg arany keriilt els. Csak
innen az utébbi két év alatt 70 millié angol font értéki ara-
nyat cseréltek 4t fontsterlingre, csakhogy kihasznalthassak
az arnivokiilénbséget. Ez maga edy év v11agaranytermele-
sének felelt meg. (131, old))

- Az angol valutapolltlkanak egyik legkdzelebbi célja
volt az, hogy az Angol Bank felmentessék azon kételezett-
ség alol, hogy b‘ankiegyeit aranyra bevalisa, a masik tavo-
labbi célja volt pedig a belfdldi ipar talpraallitisa, a
munkanélkiiliség cstkkentése, mert, ha az angoi ipar cik-
keinek ara csokken, a kiiliéld nagyobb mértékben tud vasa-
rolni. Az angol font disparitdsa az arannyal szemben 34% -ot
tett ki. Ez nem utols6sorban abban leli magyarazatat, hogy
a vilagpiaci arak aranyban kifejezve 1931. szeptember é6ta,
1933, év végéig, mintegy 35% -kal estek, Ezt az aresést kel-
lett tehat az angol fontnak hasonlé mértéki értékesékkené-
sével ellensulyozm Ez az értelme az 0. n. ,managed cur-
rency’’-nek, az irdnyitott valutanak. Ezt pedig csak azaltal
érték el az angolok, hogy egy. ,Exchange Equalization
Accaunt”, arfolyamszabalyozé alapot létettek. tobbszaz-
millié font osszeggel amelynek mar létezése is.nagy bizton-
sagul szolgal és kittinGen bevalt. Sikeriilt ezzel helyrealli-
tani font kiilféldi és belféldi vasarléereje kozt a.régéta
nélkiilézott és az ipar 4ltal olyannyira éhajtott egyensilyt.

Az Egyesiilt Allamokban a gazdasagi depresszié ki-
‘robbang erdvel érvényesiilt 1931, és 1932, években. A Fe-
deral Reserve Board hivatalos statisztikai adatai szerint
1932, év marcius havdban az ipari munkasok bére nem érte
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el az 1929, évnek 40%-at. A mezdgazdasig brutto jove-
delme ugyanazon idé alatt 11 milliér6l 5 milliéra csokkent.
A hitelszervezet 6sszeroppant. Forradalmi szellgk fujtak.
Az emberek az aranyat elrejtették. Ez volt a helyzet, ami-
kor Roosewelt elndkségi tisztét elfogalta. Az aj valuta-
szabilyozds nem maradhatott el és ez Roosewelt nevéhez
fizédik. ' '

Goldborough szenator 1933, aprilis 20-an térvényjavas-
latot terjesztett a kongresszus elé, amelyben javasolja,
hogy'a korméany pénziigyi politikijanak feladatat képezze
a dollar normalis vasdrléerejének visszaallitasa. Normalis.
vasarléeré alatt az 1928. évi atlagos vasarléers ertendé.
Javaslata szerint, elfogadasanak napjatél kezdve, az arany
standard 4ra finom uncianként § 36.17 lesz, az eddigi
26.67 § helyett. Ezt az aranyarat a létesitend6 peénziigyi
tandcs a sziilkséghez képest megvaltoztathatja. Vagyis al-
kottassék epy tanacs, amely t6rvényi felhatalmazast kap:
arra, hogy az arany arat idérél-idére oly mértékben meg-
valtoztathatja, amint ez a stabilitdis érdekében sziikséges-
nek latszik, A dollar atlagos vasarlé értékét pedig minden- .
kor ‘a nagykereskedsi arak alapulvételével kell megallapi-
tani, Ha pedig azaltal, hogy az arany értéke emelkedett és
valaki maganjogi szerzédés szerint aranyban, aranyérmék-
ben kapja a szolgaltatast, az ekképen munka nélkiil els-
allott tobbértéket nem tarthatja meg, hanem be kell szol-
galtatnia a kincstarnak. All ez a szdvetségi tartalék bankok
birtokaban levé aranykészletekre is, amelyek az U S. A.
kincstaraba szintén beszolgaltatandok. E javaslatban fog-
lalt elvek alapjaban az Irwing Fischer elméletén alapsza-
nak, mint ahogy a Roosewelt kdrnyezetéhez tartozé dr.
Georges Frederich Warren, az Ithaca-i Cornell egyetem
tanaranak allaspontja is ett6]l nem nagyon tér el.

Woarren szerint, mint fix stly- és iirmértéknek kell len-
nie, tigy legyen a pénzértéknek is fix értékmérédje. Az U. S.
-A.-nak médjaban van megalkotni ezt és azért oly dollarra
van sziiksége, amelynek a silya, de nem az értéke rugalmas.
Lehetetlen ugyanis, hogy a dollarnak egyszerre fix arany-
siilya és értéke legyen, miutan az aranyérték hullamzasnak:
van kitéve. Az aranydollarnak tehat csak akkor lehet fix
értéke, ha a benne levd aranynak stilya rugalmas. Ebbél k-
vetkezik a gummidollar fogalma, vagyis az, hogy a dollar:
aranystilya az dltaldnos drindex szerint médosittassék, mert
nem az a fontos, hogy az értékmérének allandé legyen a
stulya, hanem az, hogy az értéke legyen allandé. (Makai,
192. old.)

Ha az &rszinvonal és az adéssagi teher koézti egyen-
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suly az aranyérték novekedése folytan megbomlik, ugy az
egyenstlyt helyre kell allitani. Ennek két eszkéze van, a
deflacio, vagy inflacié. Warren az inflacié mellett foglal al-
last. Ha ennek pedig célja nem egyéb, mint a deflacié elstti
arszinvonal visszaallitasa, tehat a régi arak stabilizalasa, agy
reflacionak nevezik, Igaz, hogy a reflacié is a fogyaszték
érdekét sérti, de ez még mindig kisebb baj, mintha a hite-
lez6 a gazdasdgi szervezet teljes Osszeroppandsa folytin
semmit sem kap. Mert mit ér az aranyclausula a hitelezék
érdekében, ha az ad6s annyira toénkremegy, hogy semmit
sem tud fizetni, Az, ami az eurdpai inflaciés idékben be-
kévetkezett, a.reflaci6 mellett be nem kovetkezhetik, mert
a dollar sorsa mégis az aranyhoz kapcsolédik,

Roosewelt elndk tudvalevéleg a kongresszustél mesz-
szemend felthatalmazast kapott és 1934, januarjaban a kon-
gresszus elé terjesztette torvényjavaslatait. Ugyanakkor a
kongresszus elétt felolvasott iizenetében fejtette ki valuta-
politikai elveit. A kormany nem tudja az arany értékét
- stabilizalni, — mondja Roosewelt iizenetében — de legyen
feladata kikiisz6bolni azokat a tényeket, amelyek — ha a -
belisldi forgalomban is — az arany értékét befolyasoljak.
Ezért az orszag egész aranykészletét a kormany ellenérzi.
A valutaris aranykészletet — a bankjegyek fedezetéiil
szolgalé aranykészletet is — a pénziigyi kormany kezeli.
Maganosoknak tilos maguknal aranyérmeket, vagy arany-
rudakat tartani. Az aranybanyak termékeit kizarélag az
allam veheti 4t. Az arany-, illetve devizapolitika ezentil
nem a Federal Reserve Bankok, hanem a pénziigyi kor-
many feladata, amely ezt 2 millidrdos devizaalap utjan
gyakorolja. A jegykibocsaté bankok tehat nem rendelkez-
nek az aranykészlettel, hanem a kormanynak beszolgalta-
tott aranykészlet ellenében arany certifikatumokat kapnak.

_Ezek a certifikatumok létesitik az aranyfedezetet. A kor-
many allapitja meg az arany bevaltasi arat, ennéliogva a
kormany elhatiarozasan muilik, hogy a forgalomban levé
dollarbankjegyek mily aranyértéket képviselnek, amely el-
donti egyuttal a dollar nemzetkézi arfolyamat, Ha pedig
a dollar nemzetkdzi arfolyama nem alakulna automatiku-
san a dollar beféldi aranyértékének megfeleléen, ugy a 2
millidrdos arfolyamszabalyozasi alapnak kell intervenial-
nia. (Makai, 194.)

Eszak-Amerikaban a hosszabb idére szé6l6 kotelezvé-
nyek szovegében bennfoglaltatik az aranyclausula: fize-
tendé aranyérmében a jelenlegi suly és finomsagu arany-
nak megfelelen (,,payable in actual goldcoin of the U:S. A.
of the present standard of weight and finess"). Makai nem
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magyardzza meg ennek az amerikai kdtvényszovegekben
elétordulé allandé kitételnek az eredetét. De nyilvanvald,
hogy toérténelmi reminiscencidja van, Az Eszakamerikai
allamok ugyanis még a polgarhabori idejében, az 1862. és
1863, évi Legal Tender Act alapjan, fedezetlen allamjegye-
ket adtak ki, amelyeket z6ld szinii kmiatt ,greenbacknek”
neveztek, Ennek az elértéktelenedett allami pénznek az
emléke tiikrdz8dik vissza utobb abban, hogy az amerikai
kotelezvényb6l sohasem hianyzik az aranyclausula.®)
Roosewelt ezt az aranyclausulat is hatalyon kiviil helyezte
és ezentil minden aranydollar egyenlé a mindenkori torvé-
nyes fizeté eszkozill szolgale dolidrral.. Az 4j doliar azért
nem papirdollar, az eur6pai inflacids értelemben, mert meg
van a fedezete abban a mértékben, amelyben azt a jegy-
bankszervezet elGirja. A korabbani allapottal szemben az
a valtozas, hogy sem a kormanyzat, sem a jegybankszerve-
zet nem szavatol az aranydollar valtozatlan silyaért, A
dollarnak aranytartalma valtozasnak van kitéve a jévében.
A ,,goldcoin of present weight and fineness’' helyébe a val-
tozé értékii dollar, azaz ,gold of such weight and fineness
as may be established from time to time” 1ép,

Makai szerint (235. old.) az uj rendszer gazdasagi
barométerként szereplé indexszamokra van alapitva, az
indexszamok pedig kiszamitasnal kovetett elvek egybntetii-
lon fognak stabilizdlédni, Ez végeredményben nem a vilag-
gazdasag kiépitésére, hanem az autarkia kimélyitésére fog
vezetni, ami minden mas elénnyel szemben siilyos - teher-
tétele az Gj valutapolitikai rendszernek. Az aranyvaluta
Osszehozta, az iranyitott valuta szétvalasztja a népeket.
Makai szerint az Gj rendszer szakit az 4. n. nemzetkézi
naranyparitds” fogalmaval, mert az amerikai elgondolas
szerint a dollarnak az arany bizonyos mennyiségében ki-
fejezett értéke idénkint valtozni fog. Legleljebb az egyes
orszagok, Anglia és Egyesiilt Allamok valutai kozétt fix
relaciok fognak létesiilni. Csak ha minden orszag egyforma
indexszamok alapjan egyontetiien iranyitanad a valutajat,
ugy elméletileg el lehetne képzelni — mondja Makai — a2
egyes valutik kozt olyan fix reldciét, mint amilyen a tiszta
aranyvaluta kozo6tt lehetséges, De 6 ebben nem bizik. Nagy
vivmany lesz, ha sikeriil az Egyesiilt Allamok és_Anglia
k6z6tt az iranyitds alapjdul szolgalé indexszémok:,jazﬁézve
kbzbs megegyezést létesiteni, '

Makai nézete az indexszamok tekintetében erdsen opti-

*) Nussbaum, Vertraglicher Schutz, 32. old.
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mista. Arrol hogy az egyes allamok indexszdmai kézott fix. -
arany kxfe)lodlek lehetetlennek kell tartani, miert'az mdex-~ '
szamok annyi minden mellékkoriilménytsl figgnek, igy va-
moktél, adézastol, belfoldi és kiiltsldi nyersanyagtol. Index-
szamok alapjan fix relaci6 nem igen létesiilhet. Ellenben -
elképzelhets, hogy az aranyértékhullamzas megszumk ugy
mint a békében. Az egészségtelen eltolodas eredéi is meg-
sziinnek és megszlinvén a politikai fizetések kényszere, a
hitelélet (1jabb meginduldsanal az aranyérték ismét stabilla
valik, Mert ,navigare necesse est”, a nemzetkdzi forgalom -
érdeke mellett minden mas eltérpiil és nem az aranyeltolé-
das és értékelés szabalyozza a nemzetkézi forgalmat, ha-
nem a nemzetkdzi forgalom fogja diktalni a valutaris sza-
balyokat. Epen ugy, mint a féldrengés idején seismograph,
csak registralja a kilengéseket, de nem oka ezeknek a ki-
lengéseknek. Az arany értéke tolti be a seismograph
szerepét, Altalaban az az érzésem, hogy az aranyérték
hullimzasaval jaré nehézségeket a mai valutaris rend-
szabalyokban talzasba vitték Eszakamerikaban. A valuta-
kérdést, mint minden mast ,sub specie aeternitatis” kell
szemlélni, vagyis a torténelmi szemiivegen at, A torté-
nelem pedig mar sokszor megmutatta, hogy az egyes or-
szagok torvényhozdsa épen a valutaris' téren talzasokba

ment at. Emlékezziink, hogy Franciarorszagban az assig-.

‘ natdknak érvényes penzkent valo ‘elfogadisara halalbiin-
tetést szabtak, s hogy ndlunk a valorizdcié miné hosz-.
szt idé utdn tudta csak keresztiiltérni a korona egyenld
korona elvét. Végre is a modern chemia i saz alchimia-
bél, az aranycsinalas hitt abrandjaibél keletkezett, nincs
kizarva, hogy az 1j valutarendszer azokbdl az intézkedé-
sekbsl adédik, amelyeket ma kiilondsen az angolszasz té-
ren latunk, A nagy ipari dllamok mindeddig eléttiink csi-
naltdk az atat a modern életlehetdségek kiépitésénél és ha
mi tanulmanyoztuk azokat az eszméket és aramlatokat,
amelyek a nyugaton mar intézménnyé valtak, igen gyakran
azt ismertitk meg, ami a k&zelj6vében nalunk lesz. Ennek
az az elénye is van rank nézve, hogy gyakran a kisérleteket
nem kell megismételni, hanem mar az eredményeket vehet-
jitk at. Adés orszagok valutapolitikdja egyébként.sem lehet
az, ami a nagy gazdasagi egységeké,. Franciaorszagé, Ang- .
hae, vagy az Egyesiilt Allamokeé. :

"Miakai az adés orszagok valuta1aval is foglalkomk Az
adés orszagok valutaik rendezése elétt, ami szerinte a hite- .
lezé orszagok segitsége nélkiil amigysem . torténhetik meg,
elébb a révidlejarata kolcsoneiket kell rendbehozni, illetve
hosszilejaratiiakka convertalni..Ha aztan igy a fizetési mér-



386

legiik egyensulyat biztosithatjak, akkor kovetkezhetik be a
devizakorlatozasok megsziinése. Mindezek utin jon az az
izz6 probléma: kell-e valtoztatni a pénzegység aranytartal-
man abbél a célbdl, hogy a jovében tokéletesebben feleljen
meg a gazdasagi egyensuly koévetelményeinek, (238.) Mi
Anglia példajat nem kovethetjiik, mert 1. nincs megfelels
aranykészletiink, 2. mert devizakorlatozasok allanak fenn,
aminek hatasa alatt pénziinket kiilf6ldén alacsonyabban
értékelik, mint belféldén, 3. a nagy kiilféldi adéssagaink
kamatai miatt, mert, ha a kiilfoldi fizetési eszkozodkkel
szemben romlik a pengs értéke, a kamatkételezettségiik
ugyanannyival emelkedik.

Mindezek alapjan ma egy valutavaltozas nalunk nem
jelentené ugyanazt, mint Anglidban, vagy tékében gazdag
orszagban., Tehat a fenti okok miatt attol el kell tekinte-
niink. Csak ha majd felvevéképes piacai lesznek a mezé-
gazdasagi cikkeknek és az ardepresszi6 megsziint, lehet
erre gondolnunk. A jegybanknak legiébb feladata biztosi-
tani pénziink értékallandésdgat belféldon és a pénziink bel-
foldi és kilfoldi vasaridereje kdzti kiilonbdzetet, mint a
ko6t6tt devizaforgalom elmaradhatatlan kiséréjét, megicleld
intézkedésekkel ellensiilyozni, Egyébként nalunk az arany-
pengd-rendszer és ezzel kapcsolatos jegybankpolitika, valu-
tankat maris irdnyitott valutdva teszi, mutatja ki Makai
(24Z.), mert nem aranyfedezettel, hanem'a jegybankpolitika -
kiilénbdz6 eszkozeivel sikeriilt pénziink vasarlderejét a bel-
i61di forgalomban konzervalni.

A lejarat vagy a tizetés napja ?

A kiilisldi pénznemben effektivitasi kikotés nélkiil ki-
rott pénztartozas lerovasi modjanak és a lerovd orszagos
pénznem mennyiségének meghatarozasa tobb évtizedes.
probléméja a magyar judicaturinak.

Grosschmid a lerovasi méd kérdésében azt tanitja,
hogy az adés a K. T. 326. §-anak intézkedése értelmében
a kirové kiilioldi pénznemben nem fizethet, hanem csak az
orszagos pénznemben,’) s ezen felfogasdnak meg tudta ho-
ditani Nagy Ferencet is, aki korabban éppen az ellenkezé
nézetet vallotta.?) Biréi gyakorlatunk azonban e Grossch-
mid-Nagy Ferenc tantételt nem fogadta el, hanem kévet-
kezetesen kdveti az eurdpai jogrendszerekben uralkodé azt

1) Zsbgod: Fejezetek II, 453.
?) Nagy Ferenc: Keresk. Jog. 8. kiadis, II. 183.



