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A konjunktúrakutatás jelentősége 
és módszere. 

M á r n é h á n y esz tendeje a k o n j u n k t u r a e l m é l e t , a k o n j u n k -
t ú r a k u t a t á s és a k o n j u n k t ú r a p o l i t i k a p r o b l é m á i á l l anak a 
közgazdaság i i r o d a l o m homlok te rében és a l a i k u s közönség 
is e g y r e fokozódó érdeklődés t t a n u s i t e lméle tnek és g y a k o r -
l a t n a k "idevágó e redménye i i r án t . E röv id c ikknek természe-
tesen u j p r o b l é m á k fe lvetése nem lehet a f e l ada ta , h a n e m 
c s u p á n a. f o g a l m a k t i sz tázására , a k u t a t á s t á r g y á n a k ismer-
te tésére és je lentőségének v á z o l á s á r a szor i tkozha t ik . 

A g a z d a s á g i élet hu l l ámsze rűen fo ly ik le. H a az á r sz ín -
vonal , a termelés , a fog la lkoz tá to t t ság , a kamat t é t e l ek , az 
é r t é k p a p i r á r í o l y a m o k és a. g a z d a s á g i élet m á s számszerűen 
m e g f o g h a t ó e lemének vá l tozása i t g r a f i k u s a n á b r á z o l j u k , 
íöbbé-kevésbbé szabályos h u l l á m g ö r b é k e t n y e r ü n k , amelyek-
nél h u l l á m v ö l g y és hu l l ámhegy , egy te l jes c iklus , 3—4 évnek 
felel meg. (A háború előtt egy-egy k o n j u n k t u r a p e r i ó d u s 7—8 
év ig tar to t t - ) 

A konjunkturaelmélet az okait ke res i ennek a c ik l ikus 
azaz hausse -ok és baisse-ek e g y m á s u t á n j á b a n le fo lyó gaz-
d a s á g i f e j lődésnek . V izsgá l j a , h o g y m i az oka annak , hogy a 
t e rmelés i a p p a r á t u s k iépi tése n e m egyenle tesen, h a n e m j ó 
k o n j u n k t n r a , „fel lendülés" , ide jében v i s zony lag gyo r san , lö-
késszerűen , rossz k o n j u n k t u r a , „depresszió", i d e j é n viszony-
lag l a s san h a l a d ; m i é r t vá l toz ik (hu l l ámszerűen) a minden-
kor ado t t t e rmelés i k a p a c i t á s k i h a s z n á l t s á g á n a k mér téke , a 
pénz vásár lóképessége , az üzemek r e n t a b i l i t á s a stb.1 A kon-
junktúrakutatás p r o b l é m á j a ezzel szemben n e m annyi ra , az 
okok keresésében, m i n t inkább egyes nemze tgazdaságok ti-
p i k u s k o n j u n k t ú r a c i k l u s á n a k miné l pon tosabb fe l i smerésé-
ben re j l ik , f e l a d a t a ped ig abban áll, hogy eme i s m e r e t alap» 
j á n m e g á l l a p í t s a , h o g y a kérdéses nemzetgazdaság- a kon-
j u n k t ú r a c i k l u s mely f á z i s á b a n (fel lendülés , feszül t ség , vál -
ság, depresszió) á l l p i l l a n a t n y i l a g (diagnózis) és m i k o r f o g a 
következő k o n j u n k t u r a s z a k a s z b a ke rü ln i (prognózis) . 

A k o n j u n k t ú r a k u t a t á s rendkiv i i l n a g y f o n t o s s á g g a l b i r 
t u d o m á n y o s je lentősége mel le t t u g y az egyes vál la lkozó, m i n t 
a g a z d a s á g p o l i t i k a s zempon t j ábó l is. 

1 A konjunkturaelmélet irodalmának igen jó összeállítását 1. 
Sipethoffnál, Krisen Handwürterbuch der Staatswissenschaften, 111. 
Aufl., 1928. Az ujabb irodalmat negyedévenként közzéteszi a ber» 
lini konjunktúrakutató intézet. (Vierteljahrshefte für Konjunktur» 
forschung, Berlin, Reimar Hobbing). L. még a havonként megje» 
lenő Bibliographie der Sozialwissenschaften (R. Hobbing) Wirt» 
sehaftss und Konjunkturkunde címszavát. 
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Ugy vélem, nem szoru l bővebb m a g y a r á z a t r a az a meg-
á l l a p í t á s , h o g y m i n d e u vá l la lkozó számos in tézkedésé t a gaz-
d a s á g i helyzet , i l le tve az ő t érdeklő p i ac jövendőbel i a l a k u l á -
s á n a k mér lege lése a l a p j á n f o g a n a t o s í t j a . M á r p e d i g a kon-
j u n k t ú r a k u t a t á s módszere ive l — a m i n t azt A l t s c h u i p ro fesz -
szor, e g y népsze rű do lgoza t ában szemléletesen m o n d j a — le-
he tségessé vá l i k a g a z d a s á g i he lyzet v á r h a t ó a l a k u l á s á n a k 
oly e lb í rá l á sa , a m e l y r e ú g y s z ó l v á n csak egy év t i zedekre visz-
s z a n v u l ó t a p a s z t a l a t o k k a l bíró, tökéletes ítélő- és emlékező-
teketségi i vá l la lkozó lehetne képes. A k o n j u n k t u r a k u t a t ó 
m e g á l l a p í t j a , a — s z á m á r a a s t a t i s z t i ka i a n y a g b a n lerögzí-
te t t — m ú l t b ó l egyfelől , hogy egyes g a z d a s á g i j e l enségek 
bizonyos a l a k u l á s á t az egész g a z d a s á g i életnek m i l y e n vá l to -
zása i szokták k ö v e t n i : a k o n j n n k t u r a j a v u l á s á n a k v a g y 
r o s s z a b b o d á s á n a k h i rmondói -e , de más fe lő l g a z d a s á g e l m é l e t i 
m e g f o n t o l á s o k a l a p j á n e l lenőr izhet i i s ezeknek a t a p a s z t a -
l a t i m e g á l l a p í t á s o k n a k helyességét . K i m u t a t j a , h o g y a vél t 
s zabá lysze rűség ezeknek a je lenségeknek e g y m á s u t á n j á b a n 
okozat i ö s sze függéseken a lapszik-e ; v a g y i s m e g á l l a p í t j a , 
l iogy bizton s z á m i t h a t u n k - e a r r a , hogy az egy ik je lenségcso-
por t b izonyos vá l t ozá sá t egy m á s i k j e l enségcsopor t v á r t 
m o d ó s u l á s a f o g j a - e követni . 2 

A m o d e r n k o n j u n k t ú r a k u t a t á s lényeges s a j á t o s s á g á t ké-
pezik azok a f inom módszerek , me lyeknek seg í t ségéve l a 
g y a k r a n meg tévesz tő n y e r s s t a t i s z t ika i s o r o k a t m i n t e g y 
„megt i sz t í t j a" , belőlük a k o n j u n k t n r a a l a k u l á s r a je l legze tese i 
k ihámozza . M i n d e n jó j u d i c i u m m a l b í ró megf igyelő előt t vi-
lágos, hogy sok g a z d a s á g i j e lenség v á l t o z á s á n a k c s u p á n ab-
b a n az esetben t u l a j d o n i t h a t u n k s z i m p t o m a t i k u s je len tősé-
ge t , h a f igye lembe vesszük azt is, hogy „ idényeszer i ien" a kér -
déses j e lenség m i n ő a l a k u l á s á r a lehet számí tan i . S e n k i sem 
f o g a g a z d a s á g i helyzet r o s s z a b b o d á s á r a köve tkez te tn i abból , 
h a télen — az épí tkezés szünete lése ide jén — a m u n k a n é l k ü -
liek száma növekedik , v a g y ha a meleg b e á l l t á v a l a szén-
f o g y a s z t á s csökken, n e m f o g j a azonban a k o n j u n k t ú r a k u t a t á s 
m a t e m a t i k a i - s t a t i s z t i k a i módszere i igénybe vétele („az idény-
szerű beha t á sok tó l va ló mentesülés") n é l k ü l m e g á l l a p í t -
ha tn i , h o g y a t ény leges csökkenés, i l le tve emelkedés az i dény -
szeri i leg v á r h a t ó m é r t é k e t m e g h a l a d j a - e vagy sem és ha igen, 
m i l y e n mér t ékben . 

A g a z d a s á g i helyzet he lyes megí té léséné l az i d é n y s z e r ű 
b e h a t á s o k figyelembevétele, me l l e t t m é g az u. n. „ i r á n y v o n a l -

- Annak exakt, számszerű megállapítása, hogy két (egyidejű, 
vagv egymást bizonyos állandó időközben követő) jelenség alakú» 
lása között milyen fokú párhuzamosság áll fenn, a korrelációs» 
számítás segítségével történik. A párhuzamosság mértékét a való» 
szinüségi törthöz hasonlóan az u. n. korrelációs koeficiens jelzi. 
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szerű fe j lődésre" is tekintettel kell lenni. Számos gazdasági 
je lenség ugyan i s ál landó fej lődésen megy keresztül, melynek 
oka. ugy a népesség szaporodása, m i n t bizonyos á l l andóan é s 
hosszú időn keresztül ható egyéb gazdaság i tényezők fej lő-
dése lehet. H a i lyen „tünet i sorok"-nál nem vesszük figye-
lembe az i r ányvona l sze rü fe j lődést , te l jesen hamis képet nye-
rünk , a háború t megelőző évtizedekben a m a g y a r vasú t i á r u -
fo rga lom például évről-évre növekedett , noha a gazdaság i 
élet számos fellendülésen és vá l ságon men t keresztül ; hűen 
fog ja azonban visszatükrözte tni az á r u f o r g a l o m a laku lása a 
kon juuk tu rao ik lus lefolyását , ha — a megfelelő módszerek 
segítségével — csupán az á t lagos növekedéstől való eltéré-
sekre v a g y u n k tekintettel . 

A gazdasági élet le folyásában minden bizonnyal, v a n n a k 
bizonyos szabályszerűségek ós semmi kétség sem fé r ahhoz, 
hogy ezeknek a szabályszerűségeknek a megismerése és szám-
szerű felfogása, lehetségessé teszi a mindenkor i gazdaság i 
helyzet pontos fel ismerését és bepi l lantás t enged a. gazdasági 
élet jövő a laku lásába is. De miu tán ezek a szabályszerűségek 
csak kor lá to l tak (nem egy fej lődési vonal ra , hanem csak 
min t egy a lehető fej lődési vona lak h a t á r a i r a u ta lnak) , a 
k o n j u n k t u r a k u t a t ó jós la ta csak megközelí theti , de soha. sem 
fedhe t i a valóságot . Megtör ténhet ik azonban az is, hogy 
semmiképen előre nem lá tha tó események, min t természet i 
ka tasz t rófák , háború és fo r rada lom, a gazdaság i élet normá-
l isnak mondható menetét — és csak ehhez fé rhe t hozzá a 
k o n j u n k t ú r a k u t a t á s rac ionál is eszközeivel — o lyanny i r a meg-
vá l toz ta t j ák , hogy a kon junk tu rap rognóz i s teljesen csődöt 
mond. 

Ha meggondoljuk azt, hogy minden gazdasági tényező 
diszpozícióit a. vélt jövőbeli gazdasági a laku lás érteimében 
vá l a sz t j a meg, akkor bá rmi ly szkepszissel is á l lnánk a kon-
junk tu raprognóz i s sa l szemben, k ívánnunk kell, hogy az exakt 
módszereivel és s ta t isz t ikai felszereltségével miné l előbb a 
vállalkozó csupán „érzésszerinti" megítélésének helyébe 
lépjen. 

A k o n j u n k t ú r a k u t a t á s gazdaságpol i t ika i lag első soron 
az u . n. konjunktúrapolitika szempont jából bír jelentőséggel. 
Kon junk tú rapo l i t i ka a la t t a konjunktunac ik lus tuda tos be-
fo lyásolásá t , azaz egyes kon junk turaszakaszok i d ő t a r t a m á -
nak meghosszabbí tásá t vagy megrövidí tését , illetve intenzi-
tásának , a ki lengés nagyságának , erősítését és gyengí tését 
é r t j ük . A kon junk tú rapo l i t i ka célkitűzése a k o n j u n k t u r a h u l -
lámok enyhítése TGlattung, smoothing). H o g y v á j j o n k ivána-
tos-e a v i s szabauya t l ás mértékének csökkentéséért a fellen-
dülés in tenz i tásá t megfékezni, annak m e g v i t a t á s á r a i t t nem-
térhe tünk ki, csak anny i t k ívánunk megál lapí tani , hogy nern 
u ra lkod ik nézeteltérés a probléma, szakértői között abban a 
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tek in te tben , hogy a depressz ió szakasza lehetőleg1 m e g r ö v i d í -
tendő, v a l a m i n t az i r á n t seni, h o g y a fe l lendülésnek l ega l ább 
is abban az esetben, m i d ő n az a t e rmelés fokozódása n é l k ü l 
m á r esupán csak á reme lkedésben n y i l v á n u l meg, g á t a t kell 
szabni. 

A k o n j u n k t ú r a p o l i t i k a legfőbb eszközei a h i t e lpo l i t i ka 
és az inveszt íc iós po l i t ika , a h i te lkere tnek kibőví tése és meg-
szor í t á sa : az á l l a m invesz t íc ió inak helyes időben va ló ke-
resz tü lv i te le . M a g á t ó l é r tőd ik a f en t m o n d o t t a k a l a p j á n , 
a l a p j á n , hogy e r e d m é n y e s k o n j u n k t ú r a p o l i t i k á t c sak i s a kou-
j u n k t u r a k u t a t á s r a t á m a s z k o d v a lehet űzni.3 

Az á l l a m n a k , m i n t adószedőnek is sokat n y ú j t a gazda -
ság i helyzet je lenlegi és v á r h a t ó jövőbel i a l a k u l á s á n a k lehe tő 
pon tos ismerete , m i u t á n ez a jövedelmek, a f o r g a l o m , a fo-
g y a s z t á s stb. v á l t o z á s á v a l v á r h a t ó adóbevételét be fo lyá so l j a . 4 

Dr. Keményffi János. 

3 A konjunkturapolitikaarodalom néhány jelentős müve: I. R. 
Bellerby, Control of Credit as a Remedy for Unemployment, Lon» 
don, King & Son, 1923. U. a. szerző, Monetary Stability, London, 
Macmillan & Co., 1925. Business»Cycles and Unemployment Report 
and Recommandation of a Committes of the President's Conference 
on Unemployment, New York, Mc. Grow Hill Co., 1923. Lional D. 
Edie, The Stabilization of Business, New York, Macmillan Comp., 
1923., 1. M. Keynes, A Tract on Monetary Reform, London, Mac» 
millan & Co., 1924., Irwing Fischer, Stabilizing the Dollar, New 
York, Macmillan Company, 1925. R. G. Hawtrey, Monetary Reeon« 
struction Longman, Green & Co. 1925., D. H. Robertson Banking 
Policy and the Price Level, London, King & Son, 1926., A. E. Pigou, 
Industrial Fluctuations (Part II. Remedies.), London, Macmillan 
& Co., 1927., Joseph Schumpeter, Kreditkontrolle, Archiv für 
Sozialwissenschaften und Sozialpolitik, Bd. 54. 1925., Ludwig Mises 
Geldwertstabilisierung und Konjunkturpolitik, Jena, Fischer, 1928. 

4 A konjunktúrakutatás irodalmát lásd Vierteljahrshefte für 
Konjunkturforschung op. cit.: Bibliographie der Sozialwissenschaften 
op. cit. A magyar irodalom az Országos Gazdaságstatisztikai és 
Konjunkturakutató Bizottság 1. sz. közleményében (1929 február) 
van összeállítva. L. végül a „Magyar Gazdaságkutató Intézet hely» 
zetjelentése az 1929. évi január»márciusi időszakról" (1929 április) 
cimü publikációt. 


